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1. Inleiding en probleemstelling
De huidige regelgeving met betrekking tot ‘Belastingen naar de winst’, opgesteld door het International Accounting Standards Board (IASB) en het Financial Accounting Standards Board (FASB), is lastig en moeilijk toepasbaar. Toch zullen ondernemingen zich aan deze regelgeving moeten houden om de jaarrekening naar de juiste maatstaven op te stellen. De Autoriteit Financiële Markten (AFM) focust zich sinds 2006 meer op de winstbelastingen (Koevoets, 2002). In verband met belastingen worden in de jaarrekening van een onderneming vaak omvangrijke bedragen verwerkt. In de toelichting van de jaarrekening van een onderneming worden de rubrieken uit de (geconsolideerde) balans en de winst- en verliesrekening gedetailleerd uitgewerkt. Met betrekking tot (uitgestelde) belastingvorderingen en (uitgestelde) belastingverplichtingen worden enkele paragrafen in de jaarrekening opgesteld. Bij het analyseren van de jaarrekening van een onderneming is het gewenst dat inzicht wordt gegeven in de effectieve belastingdruk (effective tax rate), de te betalen belasting (current taxes), de fiscale risico’s (tax contingencies) en de uitgestelde belastingen (deferred taxes). 
De effectieve belastingdruk van een onderneming wordt bepaald door de te betalen belastingen en de uitgestelde belastingen. Op elke balanspost drukt door te betalen en uitgestelde belastingen een bepaald belastingeffect. Door de fiscale regelgeving van het betreffende land en de General Accepted Accounting Principles (GAAP) kunnen verschillen ontstaan tussen de commerciële boekwaarde en de fiscale boekwaarde van balansposten. De oorzaak voor deze verschillende regelgeving kan men vinden in het nastreven van andere doeleinden van beide balansen. De fiscale aangifte heeft als hoofddoel tot een bepaling van het belastbare bedrag te komen, terwijl de commerciële jaarrekening als hoofddoel heeft inzicht te verschaffen in het vermogen en het resultaat van de onderneming voor het maken van efficiënte economische beslissingen. De verschillen die ontstaan, kunnen permanente en tijdelijke verschillen zijn. Permanente verschillen worden in de toekomst niet gecompenseerd. Deze verschillen worden verrekend in de winst- en verliesrekening en hebben effect op de effectieve belastingdruk.

Deze scriptie zal ingaan op tijdelijke verschillen tussen de fiscale en commerciële boekwaarden. Als er sprake is van tijdelijke verschillen tussen de fiscale en commerciële boekwaarden van een balanspost worden uitgestelde belastingen opgenomen. Uitgestelde belastingen zorgen ervoor dat het verband tussen de commerciële winsten en de winstbelastingen zoveel mogelijk in stand wordt gehouden. Er kan sprake zijn van een uitgestelde belastingvordering en een uitgestelde belastingverplichting, respectievelijk actieve en passieve belastinglatenties. Actieve en passieve belastinglatenties kunnen een oordeel geven over de kwaliteit van de commerciële winst. Een verhoogde, actieve belastinglatentie in verband met een verliescompensatie kan een signaal zijn dat het management de toekomst met vertrouwen tegemoet ziet. In dit geval dienen voor het opnemen van een actieve belastinglatentie toekomstige fiscale winsten te kunnen worden onderbouwd. Dergelijke analyses zijn alleen mogelijk als in de toelichting juiste en volledige informatie wordt weergegeven. Door het opnemen van actieve en passieve belastinglatenties in de balans zal in beginsel geen inbreuk worden gemaakt op het totaalwinstbegrip. Dit begrip houdt in dat de totale winsten van een onderneming gedurende haar bestaan worden belast. Met andere woorden: de bedrijfseconomische totale winst is gelijk aan de totale fiscale winst (Kuijl, 1999).
Er zal specifiek worden ingegaan op tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures. Deze verschillen worden in vakjargon ‘outside basis differences’ genoemd. Deze verschillen ontstaan met name wanneer winsten uit deze dochterondernemingen of belangen in joint ventures niet worden uitgekeerd. Het doel van deze bachelorscriptie is door middel van een empirisch onderzoek inzicht te krijgen in de naleving van de regelgeving op het gebied van tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures.
De hoofdvraag van deze scriptie luidt: Volstaat de toelichting in de huidige geconsolideerde jaarrekeningen van beursgenoteerde ondernemingen op het gebied van ‘outside basis differences’?

In het eerste deel van deze scriptie zal de theorie en de regelgeving uiteengezet worden. Allereerst zal bekeken worden wat tijdelijke verschillen zijn, hoe deze ontstaan, welke tijdelijke verschillen er bestaan en hoe deze verwerkt dienen te worden. 
Deelvraag 1: Wanneer treden tijdelijke verschillen op en hoe dienen ze te worden verwerkt in de jaarrekening van een onderneming?
Daarna wordt specifiek ingegaan op tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten. Er zal belicht worden wanneer deze optreden. Deelvraag 2: Wanneer treden tijdelijke verschillen met betrekking tot  niet-uitgekeerde winsten op?

In de derde deelvraag zal de regelgeving aan de orde worden gesteld. Deze regelgeving wordt uiteengezet in International Accounting Standards (IAS) 12 en Financial Accounting Standards (FAS) 109. Beide standaarden zijn gebaseerd op dezelfde principes (FASB Report, 2004). Met betrekking tot de ‘outside basis differences’ is in IAS 12 paragraaf 38 tot en met 45 van belang. In FAS 109 kan de regelgeving over dit onderwerp in de paragrafen 31 tot en met 34 gevonden worden. Tevens is in maart 2009 een amendement (IASB, Exposure Draft 2009) verschenen met ‘nieuwe’ regelgeving op het gebied van ‘Belastingen naar de winst’, IAS 12, waarvan de voornaamste veranderingen zullen worden behandeld.

Deelvraag 3: Hoe luidt de regelgeving in verband met tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten?

Tenslotte is de vierde deelvraag opgesteld met het oog op het empirisch onderzoek. De rol van de ‘outside basis differences’ is per land verschillend, doordat de fiscale regelgeving in elk land verschillend is. Er zal ingegaan worden op de huidige fiscale regelgeving in Nederland en in de Verenigde Staten. Deelvraag 4: Welke impact heeft de fiscale regelgeving bij het vormen van tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten?

In het tweede deel van deze scriptie zal door middel van een jaarrekeningenonderzoek van ondernemingen genoteerd op de New York Stock Exchange (NYSE) en op de Amsterdam Exchange Index (AEX) getracht worden inzicht te krijgen in de betekenis en de verwerking van tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten. De Amerikaanse beursgenoteerde entiteiten en de regelgeving van de US GAAP, FAS 109, zullen als een soort benchmark optreden voor de Nederlandse beursgenoteerde ondernemingen, omdat de IFRS regelgeving in de richting van US GAAP gaat (Exposure Draft). In de Verenigde Staten zijn tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures waarschijnlijk een groter issue dan in Nederland. Dit komt met name doordat in Nederland de deelnemingsvrijstelling van toepassing is, wat aan de orde komt bij de eerder geformuleerde vierde deelvraag. In het onderzoek zal deze hypothese worden getoetst. De tweede hypothese luidt dat de Amerikaanse entiteiten beter de regelgeving navolgen. Door het toetsen van deze hypothese zal antwoord worden gegeven op de hoofdvraag van deze scriptie.

2. Theoretische achtergrond

2.1 Introductie

In dit hoofdstuk zal de eerste deelvraag centraal staan. Deze deelvraag luidt: Wanneer treden tijdelijke verschillen op en hoe dienen ze te worden verwerkt in de jaarrekening van een onderneming? Allereerst zal uitgewerkt worden wat tijdelijke verschillen zijn en wanneer deze ontstaan. Daarvoor zal ter verduidelijking ook ingegaan worden op het begrip permanente verschillen. Tijdelijke verschillen kunnen in twee categorieën worden verdeeld:

1. Belastbare tijdelijke verschillen (Taxable temporary differences)
2. Aftrekbare tijdelijke verschillen (Deductible temporary differences)
Van elke categorie zal een omschrijving volgen met een uitgewerkt voorbeeld. Op deze manier zal duidelijk worden gemaakt hoe de tijdelijke verschillen dienen te worden verwerkt in de jaarrekening van een onderneming. In het volgende hoofdstuk zal een specifiek belastbaar dan wel aftrekbaar tijdelijk verschil aan de orde worden gesteld: tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures, ‘outside basis differences’. 
Schematische opzet van de volgende twee hoofdstukken voor balansposten met betrekking tot ‘normale’ bedrijfsuitvoering:
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2.2 Tijdelijke verschillen

De fiscale boekwaarde is het bedrag dat voor belastingdoeleinden aan een balanspost wordt toegerekend. Dit wordt bepaald aan de hand van de fiscale regelgeving. Door de fiscale regelgeving van het betreffende land en de General Accepted Accounting Principles (GAAP) kunnen verschillen ontstaan tussen de commerciële boekwaarde en de fiscale boekwaarde van balansposten. Dit kunnen permanente en tijdelijke verschillen zijn. Permanente verschillen worden in de toekomst niet gecompenseerd. Deze verschillen worden verrekend in de winst- en verliesrekening en hebben effect op de effectieve belastingdruk en daarmee de totale belastinglast. 
Voorbeeld:

De fiscale winst van X BV is € 50.000,-. De commerciële winst verschilt, doordat er permanente verschillen zijn opgetreden. Zo zijn € 25.000,- aan tantièmes betaald, welke fiscaal als kosten kunnen worden gezien. Commercieel dienen deze echter als uitgekeerde winst te worden opgenomen. De commerciële winst voor belastingen is daardoor € 75.000,-. Het belastingtarief in dit voorbeeld bedraagt 25%. 

De te betalen belasting bedraagt 25% * € 50.000,- = € 12.500,-. De commerciële winst na belastingen is daarmee € 75.000,- -/- € 12.500,- = € 62.500,-. 
De nominale belastingdruk is 25%. De effectieve belastingdruk is 16,7%. Er is in dit geval dus een belastingonderdruk van 8,3%. Dit verschil dient in de toelichting uiteen te worden gezet. 

De totale belastinglast bestaat uit te betalen belastingen en uitgestelde belastingen.  Tijdelijke verschillen hebben een impact op de te betalen belasting en de uitgestelde belastingen. Zij hebben geen effect op de effectieve belastingdruk, want tijdelijke verschillen wordt deze in de toekomst gecompenseerd (Yip, 2005). Het tijdstip van het commercieel boeken van de belastinglast of –bate ligt eerder dan het betalen van deze last of het realiseren van de bate. 
In FAS 109, paragraaf 289, wordt een definitie gegeven van tijdelijke verschillen:


“A difference between the tax basis of an asset or liability and its reported amount in the financial statements that will result in taxable or deductible amounts in future years when the reported amount of the asset or liability is recovered or settled, respectively.” 

2.2.1 Verwerking van tijdelijke verschillen

Tijdelijke verschillen zijn vaak de oorzaak voor het vormen van een belastinglatentie en zijn terug te vinden in de balans. Hierbij wordt een onderscheid gemaakt tussen een passieve en een actieve belastinglatentie. Een passieve belastinglatentie dient opgenomen te worden als het gaat om tijdelijke verschillen die in de toekomst nog leiden tot een te betalen bedrag aan belastingen. Dit is het geval wanneer de fiscale winst lager is dan de commerciële winst in een bepaald jaar. Nog niet alle belasting is afgerekend over de commerciële winst. Hier is de commerciële boekwaarde hoger dan de fiscale boekwaarde. Een actieve belastinglatentie wordt opgenomen als voor lopende en voorgaande boekjaren meer is betaald aan belastingen dan het voor die jaren verschuldigde bedrag op de commerciële winst. De fiscale boekwaarde is in dit geval hoger dan de commerciële boekwaarde. Ook bij beschikbare voorwaartse verliescompensatie en fiscale verrekeningsmogelijkheden kan een belastinglatentie geactiveerd worden. Deze belastinglatenties worden opgenomen naar aanleiding van belastbare en aftrekbare tijdelijke verschillen. Deze zullen worden behandeld in de volgende paragrafen.
2.2.2 Belastbare tijdelijke verschillen
Belastbare tijdelijke verschillen leiden in de toekomst tot een te betalen bedrag aan belasting. De commerciële boekwaarde is hoger dan de fiscale boekwaarde. Er dient in dit geval een passieve belastinglatentie opgenomen te worden. 

Voorbeeld:
Een onderneming herwaardeert een productiemachine boven haar kostprijs, omdat zij haar vaste activa op reële waarde waardeert. Op de fiscale balans vindt echter geen herwaardering plaats en wordt het actief op kostprijs gewaardeerd, waardoor de herwaardering niet zal worden belast. Een machine is aangekocht voor in 2006 € 200.000,-. De onderneming herwaardeert de machine in 2009 naar € 240.000,-. Dit betekent dat de machine op de commerciële balans hoger gewaardeerd wordt dan op de fiscale balans. Het tijdelijke verschil wordt als volgt verwerkt:
Fiscaal 




Commercieel

Aanschafprijs: € 200.000,- 


Aanschafprijs: € 200.000,-

Fiscale boekwaarde: € 200.000,- 

Herwaardering: € 40.000,-

Commerciële boekwaarde: € 240.000,-

Belastbaar tijdelijk verschil tussen fiscale en commerciële boekwaarde: € 40.000

Belastingtarief: 25%
Passieve belastinglatentie: 25% * € 40.000,- = € 10.000,-
De passieve belastinglatentie valt vrij wanneer de machine wordt verkocht of door afschrijvingen.

2.2.3 Aftrekbare tijdelijke verschillen
Aftrekbare tijdelijke verschillen leiden in de toekomst tot een lager totaal aan te betalen belastingen over die toekomstige jaren. Voor aftrekbare tijdelijke verschillen dient een actieve belastinglatentie te worden opgenomen tot het bedrag waarvan het waarschijnlijk is dat er fiscale winst beschikbaar zal zijn voor de aftrek. Als dit niet het geval is, kan de onderneming geen economische voordelen behalen in de vorm van een lagere belastinglast. 
Voorbeeld

Een onderneming heeft voor € 50.000,- in ‘Research and Development’ geïnvesteerd. Bij afzonderlijk gekochte R&D dient de onderneming, volgens de International Financial Reporting Standards (IFRS), deze actiefpost te waarderen tegen verkrijgingsprijs, vervaardigingsprijs of actuele waarde. Voor het gemak kiest deze onderneming voor de verkrijgingsprijs. In eerste instantie zal de balanspost op de commerciële en de fiscale balans gelijk zijn. Het is, volgens IFRS, toegestaan om af te schrijven op R&D met een bepaalde levensduur. Fiscaal is dit niet toegestaan. Hierdoor ontstaat er aan het eind van het boekjaar een aftrekbaar tijdelijk verschil. De onderneming schrijf dit actief lineair in 10 jaar af. Verder verwacht de onderneming in de toekomst fiscale winsten te gaan boeken.
Fiscaal 




Commercieel

Aanschafprijs: € 50.000,- 


Aanschafprijs: € 50.000,-

Fiscale boekwaarde: € 50.000,- 

Afschrijving: € 5.000,-

Commerciële boekwaarde: € 45.000,-

Aftrekbaar tijdelijk verschil tussen fiscale en commerciële boekwaarde: € 5.000

Belastingtarief: 25%

Actieve belastinglatentie: 25% * € 5.000,- = € 1.250,-

2.3 De verwerking in de jaarrekening en de toelichting
Het is mogelijk commercieel een winst te zien, waar fiscaal een verlies wordt gepresenteerd. Ondernemingen zullen kiezen voor waarderingsgrondslagen die de fiscale winst zo laag mogelijk weergeeft, waardoor het belastbaar bedrag lager wordt. In tegenstelling tot de fiscale winst, zal getracht worden de commerciële winst zo hoog mogelijk te presenteren.

Belastinglatenties worden zowel volgens IFRS als volgens US GAAP tegen nominale waarde gewaardeerd. De waardering van de belastinglatenties geschiedt op basis het belastingtarief op het moment waarop verwacht wordt dat de winsten worden uitgekeerd. Er is een verschil aan te merken in het feit dat er in de US GAAP regelgeving voor actieve belastinglatenties een waardevermindering (valuation allowance) kan plaatsvinden, als de kans groter is dan 50% (more likely than not) dat een deel van de actieve belastinglatentie niet zal worden gerealiseerd (FAS 109, paragraaf 17). IFRS stelt dat een actieve belastinglatentie opgenomen dient te worden als het waarschijnlijk (probable) is dat deze zal worden gerealiseerd. Onder US GAAP wordt dus in eerste instantie de gehele belastinglatentie erkend. 
Een ander verschil kan gevonden worden in de classificatie van de belastinglatenties. Onder US GAAP vindt er een splitsing plaats tussen kortlopend (current) en niet-langlopend (non-current) componenten. IFRS maakt geen onderscheid en classificeert de latenties als langlopend (non-current). 

Ook wat betreft de toelichting lopen IFRS en US GAAP uiteen. Volgens de IFRS regelgeving, IAS 12 ‘Income Taxes’, dienen de belastinglatenties te worden toegelicht. IAS 12 schrijft voor dat alle ondernemingen in de toelichting een cijfermatige aansluiting maken tussen de effectieve en de nominale belastingdruk. In het voorbeeld van de permanente verschillen moet dus een aansluiting worden gemaakt tussen de effectieve druk van 16,7% en de nominale druk van 25%. Er dient een samenstelling te worden weergegeven van de actieve en passieve belastinglatenties. Tevens is een onderbouwing van de waarschijnlijkheid van de realisatie van actieve belastinglatenties van belang. 

Zoals onder IFRS dienen onder de US GAAP regelgeving, FAS 109 ‘Income Taxes’, de belastinglatenties te worden toegelicht. FAS 109 schrijft voor dat alle ondernemingen in de toelichting het totaal aantal actieve en passieve belastinglatenties aangeeft. Ook zal de waardevermindering of de verandering van de waardevermindering, als hiervan sprake is, moeten worden weergegeven. Tevens dient de onderneming de waarde en onderbouwing aan te geven van de niet-erkende belastinglatenties. Zoals in IAS 12 moeten alle ondernemingen in de toelichting een cijfermatige aansluiting maken tussen de effectieve en de nominale belastingdruk. 


Hoewel geen drastische verschillen aanwezig zijn tussen IAS 12 en FAS 109 wat betreft de verwerking van belastinglatenties in de rapportage en de toelichting, kan gesteld worden dat de US GAAP regelgeving wat strikter is dan de IFRS. Dit is op te maken uit het feit dat US GAAP een onderscheid maakt tussen kortlopende en langlopende belastinglatenties. Daarnaast dient de onderbouwing van niet-opgenomen latenties en een eventuele waardervermindering aanwezig te zijn in de toelichting.
2.4 Conclusie
In dit hoofdstuk is ingegaan op de eerste deelvraag: Wanneer treden tijdelijke verschillen op en hoe dienen ze te worden verwerkt in de jaarrekening van een onderneming? 

Door de fiscale regelgeving van het betreffende land en de General Accepted Accounting Principles (GAAP) kunnen verschillen ontstaan tussen de commerciële boekwaarde en de fiscale boekwaarde van balansposten. Dit kunnen permanente en tijdelijke verschillen zijn. Tijdelijke verschillen zijn de oorzaak voor het vormen van belastinglatenties. Er wordt een onderscheid gemaakt tussen een passieve en een actieve belastinglatentie. 

Er zijn twee categorieën tijdelijke verschillen. Ten eerste bestaan belastbare tijdelijke verschillen. Deze leiden in de toekomst tot een te betalen bedrag aan belasting. De commerciële boekwaarde is hoger dan de fiscale boekwaarde. Er dient in dit geval een passieve belastinglatentie opgenomen te worden. Ten tweede bestaan aftrekbare tijdelijke verschillen, welke in de toekomst leiden tot aftrekbare belasting over die toekomstige jaren. Voor aftrekbare tijdelijke verschillen dient een actieve belastinglatentie te worden opgenomen.     


Belastinglatenties worden zowel volgens IFRS als volgens US GAAP tegen nominale waarde gewaardeerd. De waardering van de belastinglatenties geschiedt op basis het belastingtarief op het moment waarop verwacht wordt dat de winsten worden uitgekeerd. Hoewel geen drastische verschillen aanwezig zijn tussen IAS 12 en FAS 109 wat betreft de verwerking van belastinglatenties, kan gesteld worden dat de US GAAP regelgeving wat strikter is dan de IFRS.

In het volgende hoofdstuk zal een specifiek tijdelijk verschil centraal staan: tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures. 

3. Tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures 

3.1 Introductie
Het International Accounting Standards Board (IASB) en het Financial Accounting Standard Board (FASB) verschaffen algemene en specifieke informatie op het gebied van ‘Belastingen naar de winst’. De IASB omschrijft de International Financial Reporting Standards (IFRS) regelgeving en het FASB de US GAAP regelgeving. In International Accounting Standard (IAS) 12 en Financial Accounting Standard (FAS) 109 wordt de regelgeving uiteengezet met betrekking tot actieve en passieve belastinglatenties. Zoals gesteld in hoofdstuk twee worden tijdelijke verschillen in het algemeen opgenomen als er verschillen bestaan tussen de commerciële en de fiscale boekwaarde van de activa en passiva van een onderneming. Naast belastbare en aftrekbare tijdelijke verschillen bestaan tijdelijke verschillen met betrekking tot investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures (outside basis differences). In dit geval gaat het om tijdelijke verschillen tussen de commerciële en de fiscale boekwaarde van investeringen in entiteiten door de moedermaatschappij (Mind the Gaap, 2004). Schematisch (Booth, 2008) kan dat als volgt worden weergegeven: 

In dit hoofdstuk wordt eerst antwoord gegeven op de tweede deelvraag. De tweede deelvraag luidt: Wanneer treden tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten op? De regelgeving op het gebied van ‘outside basis differences’ is terug te vinden in IAS 12.38 tot en met 12.45. In FAS 109 kan de regelgeving over dit onderwerp in de paragrafen 31 tot en met 34 gevonden worden. In een amendement (Exposure Draft) van maart 2009 komt de IASB met ‘nieuwe’ regelgeving op het gebied van ‘Belastingen naar de winst’ waarvan de voornaamste veranderingen zullen worden behandeld. Door de behandeling van de bovenstaande punten wordt ingegaan op de derde deelvraag: Hoe luidt de regelgeving in verband met tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten?

Tenslotte zal in dit hoofdstuk enkele fiscale regels worden toegelicht die van invloed zijn op ‘outside basis differences’. Doordat de fiscale regelgeving in elk land verschillend is, is ook de rol van de ‘outside basis differences’ per land verschillend. Het empirisch onderzoek richt zich op Nederland en de Verenigde Staten. Daarom zal ingegaan worden op de huidige fiscale regelgeving in deze landen en zal de vierde deelvraag aan de orde komen: Welke impact heeft de fiscale regelgeving bij het vormen van tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten?

3.2 Tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten
Bij groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures kunnen tijdelijke verschillen worden geconstateerd tussen de commerciële en de fiscale boekwaarde van de investering door de moedermaatschappij. Er zijn twee situaties waarbij deze tijdelijke verschillen zich voor kunnen doen. Ten eerste als investeringen worden gewaardeerd op basis van de equity methode (Mind the Gaap, 2004). In IAS 27.2 wordt gesteld dat de equity methode van toepassing is voor deelnemingen waarin significante invloed bestaat op het zakelijke en financiële beleid. De kostprijs is de eerste waardering, waarna ieder boekjaar de waarde van het geïnvesteerde deel wordt geherwaardeerd. Ten tweede kan het zich voordoen bij investeringen die worden gedaan in buitenlandse ondernemingen. In IAS 12.38 wordt gesteld dat deze tijdelijke verschillen kunnen ontstaan, doordat: 

1. winsten uit dochterondernemingen niet worden uitgekeerd. 

2. wanneer er koersverschillen optreden, omdat de moeder en de dochter in verschillende landen zijn gevestigd.

3. wanneer er een reductie van de boekwaarde van de investeringen plaatsvindt.
De niet-uitgekeerde winsten is veruit de belangrijkste tak. Daarom wordt er ook gesproken over tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten. Fiscaal dienen investeringen in ondernemingen opgenomen te worden tegen verkrijgingsprijs. Indien deze ondernemingen winsten boeken, zal commercieel de boekwaarde hoger worden. 
Voorbeeld:

Op 1 januari 2009 investeert een onderneming € 1.000.000,- in een deelneming. Gedurende 2009 maakt deze deelneming € 200.000,- winst. Daarom zal de moedermaatschappij aan het eind van het boekjaar de boekwaarde van de deelneming verhogen (equity method) door de volgende boeking te maken:
Deelnemingen
(Balans)




€ 200.000,-
A) Resultaat deelneming
(Verlies- en winstrekening) 
€ 200.000,-
De investering in de deelneming zal nu op de commerciële balans worden opgenomen voor 
€ 1.200.000,-. Fiscaal wordt de deelneming echter gewaardeerd tegen de verkrijgingsprijs van € 1.000.000,-, waardoor een tijdelijk verschil op het gebied van niet-uitgekeerde winsten ontstaat van € 200.000,-. 
Het tijdelijke verschil wordt opgenomen in een passieve belastinglatentie, omdat de onderneming een dividenduitkering verwacht. Het belastingtarief is 25%. De boeking die de moeder maakt luidt: 

Latente belastinglast (Verlies- en winstrekening)

€ 50.000,-

A) Passieve belastinglatentie (Balans)


€ 50.000,-

Wanneer de dividenduitkering heeft plaatsgevonden, dient volgens de equity methode de deelneming te worden verlaagd door middel van de volgende boeking:
Te vorderen dividend (Balans)



€ 200.000,-
A) Deelneming (Balans)




€ 200.000,-
Bank (Balans)






€ 200.000,-

A) Te vorderen dividend (Balans)


€ 200.000,-
3.3 Regelgeving
De basisregels op het gebied van tijdelijke verschillen zijn besproken in het tweede hoofdstuk. In dit hoofdstuk staat de regelgeving met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten centraal. 
Zowel actieve als passieve belastinglatenties kunnen worden opgenomen naar aanleiding van investeringen in entiteiten. Volgens IAS 12 dient een onderneming een actieve belastinglatentie op te nemen voor alle verrekenbare tijdelijke verschillen die voortvloeien uit investeringen, wanneer het waarschijnlijk is dat:

-   het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst zal worden afgewikkeld; en

- fiscale winst beschikbaar zal zijn waarmee het tijdelijke verschil kan worden verrekend.

 De term afzienbare toekomst wordt in US GAAP niet verder gedefinieerd. In IFRS, IAS 1.24, wordt dit omschreven als minimaal 12 maanden van balansdatum. De praktijk wijst echter uit dat het vaak gaat om meer dan 12 maanden (Deloitte, 2009). Afhankelijk van de situatie en omstandigheden kan dit een langere periode zijn. Actieve belastinglatenties zullen in het algemeen niet worden geboekt. 

De erkenning van een passieve belastinglatentie is daarentegen veel gebruikelijker. De opname van een passieve latentie is vereist als de fiscale boekwaarde lager is dan de commerciële boekwaarde van een investering, zoals geschetst is in bovenstaand voorbeeld. 

In IAS 12.38 wordt beschreven wanneer dergelijke verschillen ontstaan. Dit is in paragraaf 3.2 uitgewerkt. Paragraaf 39 laat zien hoe een onderneming om dient te gaan met de toekomstige belastingdruk op winsten die van dochterondernemingen omhoog kunnen stromen. In de tekst wordt duidelijk beschreven dat een onderneming een passieve belastinglatentie dient op te nemen voor alle belastbare tijdelijke verschillen, tenzij aan de volgende voorwaarden wordt voldaan:

· de moedermaatschappij kan het tijdstip bepalen waarop het tijdelijke verschil wordt afgewikkeld; en

· het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst niet zal worden afgewikkeld.

Aangezien een moedermaatschappij het dividendbeleid van haar dochteronderneming bepaalt, kan de moedermaatschappij het tijdstip bepalen van de afwikkeling van tijdelijke verschillen die verband houden met die investering. Bovendien zou het praktisch vaak niet haalbaar zijn om het bedrag van de winstbelastingen te bepalen dat verschuldigd zou zijn wanneer het tijdelijke verschil wordt afgewikkeld. Als een onderneming het tijdelijke verschil over vijf jaar wil afwikkelen, kan het dan geldende tarief niet worden voorzien. Aan de eerste voorwaarde wordt over het algemeen voldaan. Als de moedermaatschappij heeft bepaald dat deze winsten niet in de nabije toekomst zullen worden uitgekeerd, neemt ze bijgevolg geen passieve belastinglatentie op. Er dient aan beide voorwaarden te worden voldaan voor het niet opnemen van een passieve latentie. 
De toelichting is een belangrijk onderdeel van de jaarrekening. In IAS 12 wordt duidelijk omschreven wat in de toelichting opgenomen dient te worden. IAS 12.80 geeft door middel van een opsomming de vereisten aan. In verband met tijdelijke verschillen zal de herkomst en de afwikkeling van actieve en passieve belastinglatenties moeten worden uitgewerkt. Volgens IAS 12.81f dient in de toelichting het totaalbedrag van tijdelijke verschillen die verband houden met investeringen die niet tot een passieve belastinglatenties hebben geleid, verwerkt te worden. In IAS 12.81g wordt gesteld dat voor elk type verschil het bedrag van de actieve en passieve belastinglatenties moet worden onderbouwd.
Het voorgaande ging voornamelijk in op de regelgeving van de IFRS. De FASB heeft haar regelgeving omschreven in FAS 109. In de paragrafen 31 en 32 wordt omschreven wanneer een passieve belastinglatentie opgenomen dient te worden. Met betrekking tot de tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten wordt gesteld dat een passieve latentie opgenomen wordt als de commerciële boekwaarde van de investering hoger is dan de fiscale boekwaarde voor een binnenlandse deelneming. Passieve belastinglatenties worden niet opgenomen voor buitenlandse deelnemingen als: 
· het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst wordt afgewikkeld; en

· de investering een permanent karakter heeft.

Wat betreft actieve latenties geldt volgens FAS 109.34 dat de investering in, zowel een binnenlandse als een buitenlandse onderneming, een permanent karakter dient te hebben en dat het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst dient te worden afgewikkeld. 

In FAS 109.43 - 49 staan de eisen voor de toelichting. Zoals aangegeven in hoofdstuk 2 moet het totaal aan actieve en passieve belastinglatenties worden weergegeven en onderbouwd. Voor de tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten, die niet erkend zijn, zal toegelicht dienen te worden dat de investering een permanent karakter heeft. De onderneming zal aan moeten kunnen tonen dat er specifieke plannen bestaan om de niet-uitgekeerde winsten van de dochter permanent te investeren. 
3.4 IFRS versus US GAAP


Allereerst stelt IFRS haar regels positief op, terwijl US GAAP over het algemeen de regels negatief formuleert. In de IFRS regelgeving zijn met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten de woorden ‘in control’, ‘probable’ en ‘foreseeable future’ van belang. Daar tegenover staat dat in de US GAAP regelgeving ‘permanent’ belangrijk is. Tevens kan een verschil worden aangemerkt in het feit dat US GAAP een onderscheid maakt tussen binnenlandse en buitenlandse investeringen. 


Wat betreft de toelichting kan gezegd worden dat volgens US GAAP een duidelijkere onderbouwing dient te worden opgenomen voor het niet opnemen van een belastinglatentie.

3.5 Amendement IAS 12

Op 31 maart 2009 heeft de IASB een amendement, de Exposure Draft (ED), inzake ‘Income Taxes’ (IAS 12) uitgevaardigd. Deze ED is een belangrijk onderdeel van het zogenoemde ‘convergence project’ van de IASB en FASB om tot één standaard te komen (Webcast IASC Foundation, 2009). Vanaf 2011 zal de nieuwe regelgeving effectief worden. De ED bevat veel elementen die in feite een aanpassing naar US GAAP inhouden. Het brengt een aantal ingrijpende wijzigingen met zich mee. De meest in het oog springende wijziging is de omgang met onzekere belastingposities (Deloitte, 2009). Daarnaast geeft de ED verdere verduidelijking van de berekening van en toelichting op acute en uitgestelde belastingposities. In deze paragraaf zal ingegaan worden op de wijzigingen met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. 
Het al dan niet opnemen van een passieve belastinglatentie hangt af van het vermogen tot het bepalen van het tijdstip waarop de latentie wordt afgewikkeld en de verwachting dat de latentie in de afzienbare toekomst niet wordt afgewikkeld. De regelgeving in de ED is aangepast op dit gebied, omdat dit regime conceptueel niet juist werd geacht (Janssen, 2009). Het vermogen om het tijdstip van afwikkeling van tijdelijke verschillen te bepalen, betekent namelijk niet dat er geen tijdelijk verschil bestaat. Tenslotte blijft de hiermee samenhangende toekomstige belastingdruk bestaan. Onder de nieuwe regelgeving in de ED moet conform US GAAP een actieve dan wel passieve latentie worden geboekt, tenzij de investering in beginsel een permanent karakter heeft. De onderneming dient dit aan te kunnen tonen door specifieke plannen voor herinvestering van de niet-uitgekeerde winsten te laten zien. 

Het amendement maakt geen onderscheid tussen buitenlandse dochters, joint ventures en geassocieerde deelnemingen (PwC, 2009). Een geassocieerde deelneming is een onderneming waar de investeerder significante invloed kan uitoefenen op het financiële en operationele beleid en geen dochtermaatschappij of joint venture is (IAS 28.2). Er heerst geen ‘control’ of ‘joint control’. Voor een geassocieerde deelneming wordt geen uitzondering gemaakt, zelfs als de investeerder het vermogen heeft tot het bepalen van de afwikkeling van het tijdelijke verschil. In dit geval zal altijd een belastinglatentie opgenomen dienen te worden. 
In vergelijking met de huidige IAS 12 kan gesteld worden dat er met betrekking tot de belastbare tijdelijke verschillen een uitzondering wordt gemaakt voor het opnemen van een passieve belastinglatentie. Echter is deze uitzondering in het ED minder uitgebreid. Het huidige IAS 12 gaat in op buitenlandse én binnenlandse investeringen. De uitzondering in het ED geldt alleen voor buitenlandse dochters en joint ventures. In de huidige IAS 12 wordt een passieve belastinglatentie niet geboekt als de investeerder kan bepalen wanneer het tijdelijke verschil wordt afgewikkeld en als het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil niet zal worden afgewikkeld in de afzienbare toekomst. Het ED stelt dat een latentie niet wordt opgenomen als de investering een permanent karakter heeft. Het is daarom niet meer gebaseerd op ‘control’. Ook voor verrekenbare tijdelijke verschil geldt volgens het ED dat een actieve belastinglatentie niet moet worden opgenomen als de investering een permanent karakter heeft. Onder het huidige IAS 12 wordt een actieve latentie geboekt als het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst wordt afgewikkeld. Tevens werd in de huidige IAS 12 een onderscheid gemaakt tussen buitenlandse dochters, joint ventures en associaties. Dit onderscheid wordt niet meer gemaakt, wat het praktisch gezien makkelijker maakt (Webcast IASC Foundation, 2009).
Wanneer de huidige US GAAP regelgeving wordt vergeleken met het amendement kan worden gesteld dat de regelgeving vrijwel overeenkomt. Ook in de Amerikaanse regelgeving speelt het permanente karakter van een investering een grote rol en wordt een onderscheid gemaakt tussen buitenlandse en binnenlandse investeringen. 

3.6 Wanneer spelen tijdelijke verschillen met niet-uitgekeerde winsten geen rol?

De winst van een onderneming wordt belast in het land waar de winst wordt genoten of waar de eigenaar van de onderneming is gevestigd. In de Verenigde Staten wordt een verrekeningssysteem toegepast die de wereldwinst van een onderneming belast op basis van het Amerikaanse tarief. Amerikaanse ondernemingen worden daarom belast naar aanleiding van hun vestigingsplaats. Wanneer een entiteit winsten behaald in een ander land waar een lager tarief geldt dan in de Verenigde Staten, zal er door de Verenigde Staten extra worden geheven tot het Amerikaanse tarief. Omdat de belastingtarieven in andere landen veelal lager zijn dan in de Verenigde Staten, zal een bedrijf de winsten uit investeringen herinvesteren of niet laten uitkeren. Uit onderzoek van International Revenue Service (Nieuweboer, 2009) bleek dat van de $ 294 miljard dollar, verdiend door de 1000 grootste Amerikaanse ondernemingen,  $ 257 miljard niet uitgekeerd werd. Hier spelen tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten een belangrijke rol.
In sommige gevallen komt het voor dat tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten geen rol spelen. Zo geldt in Nederland – en vele andere landen – een vrijstellingssysteem. De deelnemingsvrijstelling voor uitgekeerde winsten van een dochtermaatschappij of investering maakt het mogelijk om de winsten van investeringen door te sluizen zonder dat deze worden belast. Zo worden ondernemingen gestimuleerd om winsten uit investeringen uit te laten keren, zodat deze kunnen worden geïnvesteerd in de vestigingsplaats.
3.6.1 De deelnemingsvrijstelling

De deelnemingsvrijstelling is een regeling ter voorkoming van dubbele belastingen. Met deze vrijstelling voorkomt de moedermaatschappij dat de winst van de investering niet nogmaals wordt belast, omdat de voordelen uit een deelneming of investering buiten de bepaling van de winst worden gelaten. De deelnemingsvrijstelling is van toepassing op:

1. Waardeveranderingen van de deelneming;
2. Dividenden;
3. Boekwinsten en boekverliezen; en
4. Aan- en verkoopkosten van de deelneming.
Wanneer een onderneming een beroep kan doen op de deelnemingsvrijstelling, wordt de rol van tijdelijke verschillen in verband met niet-uitgekeerde winsten teniet gedaan. Zoals in de vorige paragraaf is beschreven, wordt een passieve belastinglatentie opgenomen wanneer de fiscale boekwaarde van de deelneming lager is dan de commerciële boekwaarde. Dit kan het geval zijn bij een waardestijging van de deelneming wordt aangepast of in de afzienbare toekomst dividenden worden uitgekeerd. 

Voor de deelnemingsvrijstelling is het van belang dat voldaan wordt aan het begrip deelneming. De investeerder dient aan één van de eisen te voldoen van artikel 13, lid 2, Wet VPB 1969. In dit artikel wordt gesproken over een deelneming als de belastingplichtige:
· voor ten minste 5% van nominaal gestorte kapitaal aandeelhouder is van vennootschap waarvan het kapitaal geheel of ten dele in aandelen is verdeeld;
· ten minste 5% bezit van aantal in omloop zijnde bewijzen van deelgerechtigdheid in fonds voor gemene rekening; daarbij wordt het aantal andere dan enkelvoudige bewijzen van deelgerechtigdheid herleid tot een daarmee overeenstemmend aantal enkelvoudige bewijzen;
· lid is van coöperatie of van vereniging op coöperatieve grondslag;

· als commanditaire vennoot een aandeel heeft in vennootschappelijke gemeenschap van open commanditaire vennootschap en daardoor voor ten minste 5% deelt in door die vennootschap behaalde voordeel.
De deelnemingsvrijstelling is niet van toepassing wanneer sprake is van een laagbelaste beleggingsdeelnemingen. Van een dergelijk deelneming is sprake als de bezittingen van de deelneming voor meer dan 50% bestaan uit vrije beleggingen en de effectieve belastingdruk lager is dan 10% over een naar Nederlandse maatstaven bepaalde winst (artikel 13, lid 10, Wet VPB 1969). Er dient fictief een Nederlandse aangifte voor de vennootschapsbelasting te worden gemaakt. Wanneer blijkt dat uit deze aangifte de verschuldigde belasting minder dan 10% bedraagt van de belastbare winst, wordt de deelneming aangemerkt als een laagbelaste beleggingsdeelneming. 
Voorbeeld:

De Nederlandse moedermaatschappij X heeft een 20%-belang in een Bermudaanse  dochtermaatschappij Y. De dochter maakt in 2008 een winst van 100. De moeder voldoet aan de eisen van de deelnemingsvrijstelling. Zij is voor ten minste 5% van nominaal gestorte kapitaal aandeelhouder in Y. Wanneer de moeder opteert de winsten van Y naar boven te laten stromen in de vorm van dividend, is zij hierover geen dividendbelasting schuldig.


Wanneer de dochteronderneming voor meer dan 50% vrije beleggingen op haar balans heeft staan, zal naar alle waarschijnlijkheid de deelneming niet onder de deelnemingsvrijstelling vallen. In Bermuda wordt geen belasting geheven op de winst die daar wordt behaald. Daardoor is de effectieve belastingdruk lager dan 10% als de belasting berekend wordt over de naar Nederlandse maatstaven bepaalde winst.
3.7 Conclusie

Bij groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures kunnen tijdelijke verschillen worden ontstaan tussen de commerciële en de fiscale boekwaarde van de investering door de moedermaatschappij. Deze verschillen kunnen zich voordoen als de investering wordt gewaardeerd tegen nettovermogenswaarde of als investeringen in het buitenland worden gedaan. IAS 12.38 stelt dat tijdelijke verschillen onder andere kunnen ontstaan, doordat winsten uit investeringen niet worden uitgekeerd. 
De regelgeving met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten wordt uiteengezet in IAS 12.38 – 12.45 en FAS 109.31 – FAS 109.34. De erkenning van passieve belastinglatenties is gebruikelijker dan de opname van een actieve latentie. Voor actieve latenties dient de fiscale boekwaarde van de investering hoger te zijn dan de commerciële boekwaarde. Dit komt in de praktijk weinig voor. Passieve latenties moeten volgens IFRS geboekt worden als de fiscale boekwaarde lager is dan de commerciële boekwaarde. Echter, wanneer de moedermaatschappij ‘in control’ is en het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst zal worden afgewikkeld, mag geen passieve latentie opgenomen worden. De toelichtingsvereisten worden beschreven in IAS 12.80 en 81. De IASB eist een specificatie van de herkomst en de afwikkeling van belastinglatenties en  het totaalbedrag van tijdelijke verschillen, die verband houden met investeringen, die niet tot een passieve belastinglatenties hebben geleid. In de US GAAP regelgeving staat vermeld dat passieve belastinglatenties niet opgenomen dienen te worden als het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst wordt afgewikkeld en de investering een permanent karakter heeft. Tevens wordt een onderscheid gemaakt in binnenlandse en buitenlandse investeringen. In FAS 109.43 - 49 staan de eisen voor de toelichting. Voor de tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten, die niet erkend zijn, zal toegelicht dienen te worden dat de investering een permanent karakter heeft. De onderneming zal aan moeten kunnen tonen dat er specifieke plannen bestaan om de niet-uitgekeerde winsten van de dochter permanent te investeren. 

Het voornaamste verschil tussen beide regelgevingen kan gevonden worden in het permanente karakter van de investering. In de IFRS regelgeving zijn de woorden ‘in control’, ‘probable’ en ‘foreseeable future’ van belang. Daar tegenover staat dat in de US GAAP regelgeving ‘permanent’ belangrijk is. Wat betreft de toelichting kan gezegd worden dat volgens US GAAP een duidelijkere onderbouwing dient te worden opgenomen voor het niet opnemen van een belastinglatentie.
Schematisch kan dat als volgt worden weergegeven:

	Onderwerp
	IFRS
	US GAAP

	Tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten
	Belastinglatenties worden opgenomen als winsten van een deelneming niet worden uitgekeerd, tenzij:

· de investeerder ‘in control’ is over het afwikkelen van het tijdelijke verschil; en

· als het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst zal worden afgewikkeld.
	Belastinglatenties worden opgenomen voor alle binnenlandse investeringen. Belastinglatenties worden niet opgenomen als een buitenlandse investering een permanent karakter heeft. 

	Informatieverschaffing
	· Een specificatie van de herkomst en de afwikkeling van belastinglatenties.

· Het totaalbedrag van tijdelijke verschillen, die verband houden met investeringen, die niet tot een passieve belastinglatenties hebben geleid.
	· Het totaalbedrag van tijdelijke verschillen, die verband houden met investeringen.
· Voor niet-erkende belastinglatenties op met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten, zal toegelicht dienen te worden dat de investering een permanent karakter heeft.


Op 31 maart 2009 heeft de IASB een amendement, de Exposure Draft (ED), inzake ‘Income Taxes’ (IAS 12) uitgevaardigd. Deze ED is een belangrijk onderdeel van het zogenoemde ‘convergence project’ van de IASB en FASB om tot één standaard te komen. Wanneer de huidige US GAAP regelgeving wordt vergeleken met het amendement kan worden gesteld dat de regelgeving vrijwel overeenkomt. Ook in de Amerikaanse regelgeving speelt het permanente karakter van een investering een grote rol en wordt een onderscheid gemaakt tussen buitenlandse en binnenlandse investeringen. De IASB past haar richtlijnen daarmee aan in de richting van de regelgeving van de FASB. 

De rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten kan per land verschillen. Dit komt door de fiscale regelgeving van het land waar de investeerder is gevestigd. In de Verenigde Staten wordt een verrekeningssysteem toegepast die de wereldwinst van een onderneming belast op basis van het Amerikaanse tarief. Wanneer een entiteit winsten behaald in een ander land waar een lager tarief geldt dan in de Verenigde Staten, zal er door de Verenigde Staten extra worden geheven tot het Amerikaanse belastingtarief van 39%. Omdat de belastingtarieven in andere landen veelal lager zijn dan in de Verenigde Staten, zal een bedrijf de winsten uit investeringen herinvesteren of niet laten uitkeren. Nederland kent een vrijstellingssysteem. De deelnemingsvrijstelling voor uitgekeerde winsten van een dochtermaatschappij of investering maakt het mogelijk om de winsten van investeringen door te sluizen zonder dat deze worden belast. Zonder vrijstellingsregime zou over deze winsten dividendbelasting dienen te worden afgedragen. De rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten is daardoor kleiner. De deelnemingsvrijstelling is een regeling ter voorkoming van dubbele belastingen. De deelnemingsvrijstelling is overigens niet altijd van toepassing. Er moet worden voldaan aan enkele voorwaarden. Zo dient er minimaal een belang van 5% in de investering te zijn en mag er geen sprake zijn van een laagbelaste beleggingsdeelneming.
4. Empirisch onderzoek

4.1 Introductie

In dit deel van de scriptie zal door middel van een jaarrekeningenonderzoek van ondernemingen genoteerd op de New York Stock Exchange (NYSE) en op de Amsterdam Exchange Index (AEX) getracht worden inzicht te krijgen in de verwerking van tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten. Allereerst zal in de volgende paragraaf de onderzoeksmethode worden uitgewerkt. Daarin wordt tevens onderbouwd welke ondernemingen gekozen zijn en welke gegevens verzameld dienen te worden. Vervolgens zullen de deelvragen binnen het onderzoek beantwoord worden door een analyse van de toelichting in de jaarrekeningen. Aan het eind van het hoofdstuk zal een uitwerking worden gegeven van een onderneming die aan alle vereisten voldoet en als een voorbeeld kan worden gezien voor de toepassing van de regelgeving. 
4.2 Verwachtingen en hypotheses
In het vorige hoofdstuk is uitgewerkt dat tijdelijke verschillen in verband met niet-uitgekeerde winsten in de toelichting aandacht dienen te krijgen. Voor de geconsolideerde jaarrekening van de Amerikaanse beursgenoteerde ondernemingen geldt de US GAAP regelgeving en voor de geconsolideerde jaarrekening van de Nederlandse beursgenoteerde onderneming geldt de IFRS regelgeving. Daarnaast geldt voor Nederlandse moedermaatschappijen dat hun deelnemingen vaak onder de deelnemingsvrijstelling vallen, waardoor er geen tijdelijke verschillen ontstaan. Deze verschillen worden aangeduid als permanent. Toch zullen door strenge voorwaarden niet alle deelnemingen of investeringen in ondernemingen onder het regime van de deelnemingsvrijstelling vallen. Teneinde het belang van deze scriptie te verduidelijken zal de rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten uiteengezet worden. De eerste hypothese voor het onderzoek:

Bij Amerikaanse entiteiten spelen tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten een grotere rol. 

Voor ondernemingen die de jaarrekening volgens US GAAP opstellen zijn de vereisten strikter dan voor ondernemingen die de jaarrekening volgens IFRS opstellen. De tweede hypothese luidt: 
De Amerikaanse entiteiten volgen beter de regelgeving na. Met deze informatie kan antwoord worden gegeven op de hoofdvraag van deze scriptie.
In aanvulling op dit antwoord zal het amendement (Exposure Draft) kort worden belicht. Het amendement voor IAS 12 gaf aan dat de IFRS haar regelgeving aanscherpt, waardoor deze in de richting van de US GAAP regelgeving gaat. De nieuwe regelgeving zal impact hebben op de geconsolideerde jaarrekening van de Nederlandse beursgenoteerde onderneming. Op deze manier kan inzicht worden verschaft over de aanpassingen die dienen te worden gemaakt in de toelichtingen van de geanalyseerde jaarrekeningen.
4.3 Methodologie

Voor het empirisch onderzoek zullen de jaarrekeningen van 2008 van vijf ondernemingen genoteerd op de New York Stock Exchange (NYSE – Dow Jones) en vijf ondernemingen genoteerd op de Amsterdam Exchange Index (AEX) geanalyseerd worden. De ondernemingen met het hoogste omzetcijfer in het jaar 2008 zijn geselecteerd. 

De volgende entiteiten rapporteerden de hoogste omzet, hebben de jaarrekening opgesteld volgens US GAAP en staan genoteerd op de Dow Jones: Wal Mart Stores, Inc., Exxon Mobile Corporation, Chevron Corporation, General Electric Company en Bank of America.

De volgende entiteiten rapporteerden de hoogste omzet, hebben de jaarrekening opgesteld volgens IFRS en staan genoteerd op de AEX: Royal Dutch Shell, ArcelorMittal, ING Bank, Unilever en Philips.

Om de drie hypothese te beantwoorden, zal eerst gekeken worden naar de betekenis van de tijdelijke verschillen in verband met niet-uitgekeerde winsten. Teneinde een goed inzicht te verkrijgen in de informatieverstrekking van de geselecteerde ondernemingen, zal de toelichting worden geanalyseerd. Als laatste wordt alleen gekeken naar de Nederlandse beursgenoteerde ondernemingen. De nieuwe regelgeving van de IASB zal van invloed zijn op de te rapporteren gegevens op het gebied van tijdelijke verschillen in verband met niet-uitgekeerde winsten. 
4.4 Wat is de betekenis van het tijdelijke verschil in verband met niet-uitgekeerde winsten voor de jaarrekening van de onderneming? 


Teneinde duidelijkheid te verschaffen over de betekenis van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten zal allereerst de effectieve belastingdruk van de ondernemingen worden bepaald. De effectieve belastingdruk geeft het percentage weer van de te betalen belasting ten opzichte van de winst. Op elke balanspost drukt door te betalen en uitgestelde belastingen een bepaald belastingeffect. Zoals in hoofdstuk 2 duidelijk is geworden komen uitgestelde belastingen tot stand door tijdelijke verschillen. Door de niet-erkende tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten te delen door de winst voor belastingen kan een uitspraak worden gedaan over de extra belastingdruk die gecreëerd zou worden wanneer alle winsten van investeringen naar de moedermaatschappij zouden vloeien. 
Ten tweede zal gekeken worden naar tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten ten opzichte van het totaal aan passieve belastinglatenties. De aandacht wordt alleen gevestigd op passieve latenties, omdat - zoals in paragraaf 3.3 is aangegeven - actieve belastinglatenties in het algemeen niet worden geboekt. Op deze manier kan een uitspraak worden gedaan over de rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten ten opzichte van het totaal aan opgenomen belastinglatenties.
Omdat in de jaarrekening een totaalbedrag voor niet-erkende passieve belastinglatenties met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten wordt vermeld, zal dit bedrag vermenigvuldigd worden met het statutaire belastingtarief in de vestigingsplaats van de moedermaatschappij. Dit betekent dat voor de Amerikaanse ondernemingen de niet-erkende latenties vermenigvuldigd worden met 35% en voor de Nederlandse ondernemingen met 25,5%. 

Door deze berekeningen toe te passen op de geselecteerde Amerikaanse en Nederlandse ondernemingen zal getracht worden een onderscheid te maken tussen het belang van de tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. In tabel 4.1 en 4.2 zijn de resultaten weergegeven voor respectievelijk de Amerikaanse en de Nederlandse entiteiten.
	
	Gemiddelde
	Minimum
	Maximum

	Belastinglast
/ winst voor belastingen
	32,0
	9,5
	47,2

	Niet-erkende passieve belastinglatenties m.b.t. niet-uitgekeerde winsten
/ winst voor belastingen
	50,1


	18,3

	137,0


	Belastingdruk 

wanneer alle winsten zouden 

worden uitgekeerd
	82,1

	Passieve belastinglatentie m.b.t. 
niet-uitgekeerde winsten

/ Passieve belastinglatenties
	12,3
	1,2
	28,1

	Niet-erkende passieve belastinglatenties m.b.t. niet-uitgekeerde winsten 

/ Passieve belastinglatenties
	65,1
	16,2
	107,0


Tabel 4.1 De rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten in de VS
Van de geanalyseerde ondernemingen is de gemiddelde effectieve belastingdruk 32%. Wanneer de winsten uit investeringen zouden worden uitgekeerd, zou een toename ontstaan van ruim 50%. Hier wordt duidelijk dat in de Verenigde Staten de ‘outside basis differences’ van groot belang zijn. Wanneer het totaal aan erkende passieve belastinglatenties wordt vergeleken met het totaal aan niet-erkende latenties, kan de in paragraaf 3.6 behandelde tekst worden beaamd. Uit onderzoek van International Revenue Service (Nieuweboer, 2009) bleek dat van de $ 294 miljard dollar, verdiend door de 1000 grootste Amerikaanse ondernemingen,  $ 257 miljard niet uitgekeerd werd. Bij de geanalyseerde ondernemingen is dit verschil niet zo groot, maar aan de hand van de cijfers kan toch gesteld worden dat er vele dollars niet naar de moedermaatschappij stromen.
	
	Gemiddelde
	Minimum
	Maximum

	Belastinglast
/ winst voor belastingen
	62,2
(33,0)
	9,5
(9,5)
	180,2
(48,5)

	Niet-erkende passieve belastinglatenties m.b.t. niet-uitgekeerde winsten
/ winst voor belastingen
	23,9
	3,5
	60,6

	Belastingdruk 

wanneer alle winsten zouden 

worden uitgekeerd
	86,1
(56,9)

	Niet-erkende passieve belastinglatenties m.b.t. niet-uitgekeerde winsten 

/ Passieve belastinglatenties
	23,6
	15,8
	31,3


Tabel 4.2 De rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten in Nederland

Het analyseren van de Nederlandse ondernemingen levert duidelijk andere resultaten op. Allereerst kan vastgesteld worden dat Philips in 2008 vreemde cijfers rapporteert door de huidige financiële crisis. Zo heeft de onderneming een effectieve belastingdruk van 180,2%. Wanneer Philips niet wordt meegenomen in de analyse is de gemiddelde belastingdruk 33%. Dit wijkt nauwelijks af van de Amerikaanse entiteiten. De afwijking zit vooral in de niet-erkende passieve belastinglatenties met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten. Waar in Amerika ruim 50% extra belastingdruk zal ontstaan bij het uitkeren van alle gemaakte winsten, is dit in Nederland slechts 23,9%. Ook ten opzichte van het totaal aan uitstaande passieve latenties is het percentage van 23,6% in vergelijking met 65,1% een groot verschil. De vierde rij is bij de analyse van de Nederlandse ondernemingen weggelaten, omdat hierover alleen door ArcelorMittal gerapporteerd wordt. Bij ArcelorMittal is het percentage erkende passieve  belastinglatenties met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten ten opzichte van het totaal aan uitstaande passieve latenties slechts 0,6%. Ten opzichte van het gemiddelde van 12,3% bij de Amerikaanse ondernemingen is dit een derde indicatie dat tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten een groter issue zijn in de Verenigde Staten dan in Nederland. 
4.5 In welke mate worden de algemene voorschriften voor de toelichting nageleefd?


Zoals in de vorige paragraaf aan het licht is gekomen, hebben de tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten een grotere betekenis in de Verenigde Staten dan in Nederland. In hoofdstuk drie is uiteengezet dat dit komt door verschillende fiscale regelgeving en door het verschil tussen IFRS en US GAAP. Wat betreft de vereisten voor de toelichting is US GAAP wat strikter dan IFRS. Dit heeft te maken met de onderbouwing van het permanente karakter van een investering. Voor de analyse van de toelichting wordt een onderscheid gemaakt tussen de Amerikaanse en de Nederlandse ondernemingen. 

Volgens de US GAAP regelgeving dient in de toelichting de volgende informatie te worden verstrekt:
1. Het totaal aan actieve en passieve belastinglatenties;

2. Tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten, die niet erkend zijn;

3. Van de niet-erkende tijdelijke verschillen zal onderbouwd dienen te worden dat de investering een permanent karakter heeft.

  
De onderzochte ondernemingen wijden allen een paragraaf in de toelichting aan ‘winstbelastingen’. General Electric Company besteedt een aparte paragraaf aan uitgestelde belastingen. Aan het eerste criterium voldoen alle ondernemingen. In tabelvorm wordt er een overzicht weergegeven met het totaal aan actieve en passieve belastinglatenties. Tevens laten alle ondernemingen het totaalbedrag aan tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten zien. Zij omschrijven in een alinea welke verschillen niet zijn opgenomen en vermelden het totaalbedrag. Wal Mart Stores en Bank of America maken een vergelijking met het jaar 2007. Wat betreft de onderbouwing is Exxon Mobil een uitzondering. Exxon Mobil laat niet zien waarom de niet-erkende tijdelijke verschillen een permanent karakter hebben. Wal Mart Stores, Inc. en Bank of America omschrijven de herinvesteringplannen. Chevron Corporation en General Electric Company zijn uitgebreider in de onderbouwing en geven naast herinvesteringplannen aan dat geen dividenden of andere geldstromen van de investeringen naar de moeder zullen stromen. In tabel 4.3, waar de kleur rood onvoldoende en de kleur groen voldoende toelichting aangeeft, zijn de resultaten overzichtelijk weergegeven voor de Amerikaanse entiteiten.

	Onderneming
	Toelichting

	
	1
	2
	3

	Wal Mart Stores, Inc.,
	
	
	

	Exxon Mobile Corporation
	
	
	

	Chevron Corporation
	
	
	

	General Electric Company
	
	
	

	Bank of America
	
	
	


Tabel 4.3 Naleving van de vereisten voor de toelichting volgens US GAAP

Volgens de IFRS regelgeving dient in de toelichting de volgende informatie te worden verstrekt:
1. Herkomst en afwikkeling van de actieve en passieve belastinglatenties;

2. Het totaalbedrag van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten, die niet tot een passieve latentie hebben geleid;

3. Voor elk type verschil dient het bedrag van de actieve en passieve latentie te worden weergegeven.

De onderzochte ondernemingen voldoen allen aan het eerste criterium. De herkomst en afwikkeling van de actieve en passieve belastinglatenties worden in tabelvorm weergegeven. In de meeste gevallen wordt een vergelijking gemaakt met het jaar 2007. Het tweede criterium is in de jaarrekening van de Nederlandse ondernemingen minder goed verwerkt. Zowel de ING Bank en Philips vernoemen geen bedragen met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. Royal Dutch Shell, ArcelorMittal en Unilever nemen een voorbeeldrol op zich wanneer het gaat om het toelichten van ‘winstbelastingen’. Deze ondernemingen voldoen aan alle vereisten en laten ook voor elk type tijdelijk verschil het bedrag zien. ArcelorMittal onderscheidt zich door aan te geven voor welk bedrag passieve belastinglatenties zijn opgenomen met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. In tabel 4.4 zijn de resultaten overzichtelijk weergegeven voor de Nederlandse entiteiten.
	Onderneming
	Toelichting

	
	1
	2
	3

	Royal Dutch Shell
	
	
	

	ArcelorMittal 
	
	
	

	ING Bank 
	
	
	

	Unilever 
	
	
	

	Philips 
	
	
	


Tabel 4.4 Naleving van de vereisten voor de toelichting volgens IFRS
4.6 Wat voor impact zal de nieuwe regelgeving (Exposure Draft) hebben op de geconsolideerde jaarrekening van de Nederlandse beursgenoteerde onderneming?


Doordat een amendement is uitgevaardigd door het IASB waarin de voorgestelde regelgeving nagenoeg overeenkomt met de regelgeving van de US GAAP zullen de Amerikaanse ondernemingen als benchmark gelden om inzicht te verkrijgen in de aanpassingen die Nederlandse ondernemingen zullen moeten doorvoeren. De toelichtingen in de jaarrekeningen van de Amerikaanse ondernemingen zijn gedetailleerder, wat ten gunste komt van het inzicht in de jaarcijfers. Zij besteden meer aandacht aan ‘winstbelastingen’. Dit komt mede doordat het meer betekenis heeft. Echter zullen Nederlandse entiteiten zich bewust moeten worden van de effecten van de nieuwe regelgeving. Er zal van de niet-erkende tijdelijke verschillen onderbouwd dienen te worden dat de investering een permanent karakter heeft. Dit betekent dat meer moeite zal moeten worden gedaan om een passieve latentie niet te erkennen. De onderneming dient dit aan te kunnen tonen door specifieke plannen voor herinvestering van de niet-uitgekeerde winsten te laten zien. Dit heeft tot gevolg dat ondernemingen hun fiscale groepsstructuur dienen te analyseren en te beoordelen in hoeverre er belastinggevolgen kleven aan de uitkering van winsten binnen de groep (Janssen, 2009). Als gevolg van deze analyse kunnen tijdelijke verschillen op deelnemingen worden geconstateerd die nu wellicht niet leiden tot belastinglatenties.
4.7 ‘Best practices’


Bij het selecteren van de ‘best practices’ is vooral gelet op de wijze waarop de onderneming de vereisten voor de toelichting naleeft. In het geval van US GAAP zal General Electric als ‘best practice’ worden uitgewerkt. Zij voldoen aan alle vereisten en rapporteren een sterke onderbouwing met betrekking tot niet-erkende tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. Koen Ruskus, Tax Insurance Manager bij ArcelorMittal, stelde in een presentatie (Deloitte, 17 juni 2009) dat ArcelorMittal een voorbeeld wil zijn voor beursgenoteerde ondernemingen op het gebied van financiële rapportage. Gezien de jaarrekening van ArcelorMittal kan dit bevestigd worden. Wat betreft de IFRS regelgeving zal deze jaarrekening als ‘best practice’ worden behandeld. 
General Electric
General Electric (GE) begint haar financiële deel van de rapportage met een overzicht van de behaalde resultaten van 2006 – 2008. In dit deel wordt ook ruime aandacht besteed aan “winstbelastingen”. Enkele belangrijke zinnen uit deze paragraaf worden als volgt weergegeven:

Income Taxes are a significant cost. As a global commercial enterprise, our tax rates are affected by many factors, including our global mix of earnings, the extent to which those global earnings are indefinitely reinvested outside the United States, legislation, acquisitions, dispositions and tax characteristics of our income.
GE’s effective tax rate was 24.9% in 2008, 21.8% in 2007 and 21.9% in 2006. The GE effective tax rate increased from 2007 to 2008 because of the 4.5 percentage point lower 2008 benefit from favorable audit resolutions, partially offset by a 1.0 percentage point increase in the benefit in lower-taxed earnings from global operations, excluding audit resolutions.

GE ziet de winstbelastingen als een significante kostenpost. Daarnaast vermeldt GE haar effectieve belastingdruk in dit overzicht, waarbij ook toegelicht wordt hoe de stijging van de belastingdruk tot stand is gekomen.  

In de toelichting op de balans en de winst- en verliesrekening heeft GE met betrekking tot belastingen twee paragrafen geschreven. In paragraaf 7 van de toelichting wordt de hoogte van de te betalen belastingen en de uitgestelde belastingen weergegeven. Zij laten een duidelijke splitsing zijn tussen GE Company en de GE Capital Services (Financial Services). Deze twee takken samen vormen de geconsolideerde jaarrekening. Onder de tabel wordt uitleg gegeven over de opbouw van de vermelde bedragen. 
Tevens wordt uitgebreid ingegaan op het opnemen van uitgestelde belastingen: 
Deferred income tax balances reflect the effects of temporary differences between the carrying amounts of assets and liabilities and their tax bases, as well as from net operating loss and tax credit carryforwards, and are stated at enacted tax rates expected to be in effect when taxes are actually paid or recovered. Deferred income tax assets represent amounts available to reduce income taxes payable on taxable income in future years. 

Hier wordt gesteld dat uitgestelde belastingen voor tijdelijke verschillen tussen de commerciële en de fiscale boekwaarden opgenomen worden tegen het geldende tarief op winsten. Uitgestelde belastingvorderingen verminderen de te betalen belastingen in de toekomst. Feitelijk wordt hier de regelgeving beschreven. 

Met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten wordt door GE het volgende toegelicht:
We have not provided U.S. deferred taxes on cumulative earnings of non-U.S. affiliates and associated companies that have been reinvested indefinitely. These earnings relate to ongoing operations and, at December 31, 2008, were approximately $75 billion. Most of these earnings have been reinvested in active non-U.S. business operations and we do not intend to use these earnings as a source of funding for U.S. operations. Deferred taxes are provided for earnings of non-U.S. affiliates and associated companies when we plan to remit those earnings. 

GE vermeldt in eerste instantie de tijdelijke verschillen die niet zijn erkend. Ze verklaren dat deze een permanent karakter hebben, doordat ze geherinvesteerd worden voor onbepaalde tijd. Ook het totaalbedrag wordt weergegeven. In tegenstelling tot vele andere ondernemingen laat GE zien welke bedragen zijn opgenomen in een uitgestelde belasting, omdat zij van plan zijn deze winsten op korte termijn te laten uitkeren. 
In paragraaf 21 van de toelichting wordt toegespitst op de uitgestelde belastingen. Hier verstrekt GE informatie over het totaal aan actieve en passieve belastinglatenties. 
Een onderscheid wordt gemaakt tussen de GE Company en de GE Capital Services (Financial Services). Per component wordt het bedrag aan uitgestelde belastingen toegelicht. Met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten is een uitgestelde belastingverplichting opgenomen van $ 2.571,- ($ 444 + $ 2.127). De meeste ondernemingen geven hiervan geen overzicht. 
 

ArcelorMittal 
ArcelorMittal (AM) begint haar jaarverslag met een ‘Management Report’. In het operationele overzicht van het ‘Management Report’ wordt een aparte paragraaf besteed aan winsten uit investeringen, waarin duidelijk wordt dat AM de investeringen op basis van nettovermogenswaarde waardeert.
ArcelorMittal recorded income of $1.7 billion from investments accounted for using the equity method for the year ended December 31, 2008, as compared with income from equity method investments of $985 million for the twelve months ended December 31, 2007. 
AM vermeld ook een paragraaf met betrekking tot ‘winstbelastingen’, waarin zij verder verwijzen naar noot 19 in de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening. In deze paragraaf wordt de belastinglast en de effectieve belastingdruk weergegeven. Tevens onderbouwd men de lagere effectieve belastingdruk ten opzichte van het vorige jaar.
ArcelorMittal recorded a consolidated tax expense of $1,098 million for the year ended December 31, 2008, compared to income tax expense of $3,038 million for the year ended December 31, 2007. The effective tax rate (ETR) for the twelve months ended December 31, 2008 was lower at 9.5% (or 12.7% before the recognition of deferred tax assets on acquired net operating losses) as compared with the effective tax rate for the twelve months ended December 31, 2007 of 20.4% on income before taxes of $11,537 million and $14,888 million, respectively. The lower ETR for the year is primarily due to a change in the geographical mix of ArcelorMittal’s sources of income and a decrease in the statutory tax rate rates in some countries. 
In de toelichting op de balans en de winst- en verliesrekening heeft AM paragraaf 19 gewijd aan het uitwerken van de ‘winstbelastingen’. De hoogte van de te betalen belastingen en de uitgestelde belastingen wordt weergegeven, waardoor de totale belastinglast duidelijk wordt.

 

De herkomst en de afwikkeling van de actieve en passieve belastinglatenties wordt in een tabel verwerkt: 

Met betrekking tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten wordt door AM het volgende toegelicht:
In 2007, ArcelorMittal has recorded approximately 35 of deferred income tax liabilities on the undistributed earnings of its foreign subsidiaries for income taxes due if these earnings would be distributed. There was no material change to these liabilities as of December 31, 2008. Investments in our subsidiaries are not expected to reverse in the foreseeable future and therefore capital gains are not anticipated. The aggregate amount of deferred tax liabilities relating to investments in subsidiaries, branches and associates and investments that is not recognized is approximately 892.

AM vermeldt in eerste instantie de erkende tijdelijke verschillen. Zij verklaren dat wordt verwacht dat de investeringen niet in de afzienbare toekomst zullen worden afgewikkeld. Daarnaast wordt het totaalbedrag aan niet-erkende tijdelijke verschillen weergegeven.

4.7 Conclusie


De jaarrekeningen van General Electric en ArcelorMittal kunnen als voorbeeld worden gebruikt wat betreft de toelichting met betrekking tot ‘winstbelastingen’ en specifiek tot tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. Beide ondernemingen voldoen aan de vereisten en rapporteren in sommige gevallen meer dan nodig.
5. Algemene conclusie 

De effectieve belastingdruk van een onderneming wordt bepaald door de te betalen belastingen en de uitgestelde belastingen. Door de fiscale regelgeving van het betreffende land en de General Accepted Accounting Principles (GAAP) kunnen verschillen ontstaan tussen de commerciële boekwaarde en de fiscale boekwaarde van balansposten. Als er sprake is van tijdelijke verschillen tussen de fiscale en commerciële boekwaarden van een balanspost worden uitgestelde belastingen opgenomen. Er kan sprake zijn van een uitgestelde belastingvordering en een uitgestelde belastingverplichting, respectievelijk actieve en passieve belastinglatenties. 

De verschillen die ontstaan, kunnen permanente en tijdelijke verschillen zijn. Zowel US GAAP als IFRS onderscheiden twee soorten tijdelijke verschillen: belastbare tijdelijke verschillen en aftrekbare tijdelijke verschillen. Een specifiek tijdelijk verschil, in verband met investeringen in groepsmaatschappijen, niet-zelfstandige eenheden, deelnemingen en joint ventures, werd in deze scriptie belicht. Dit kan zowel een belastbaar als aftrekbaar verschil zijn. Deze verschillen worden in vakjargon ‘outside basis differences’ genoemd en ontstaan met name wanneer winsten uit dochterondernemingen of belangen in joint ventures niet worden uitgekeerd. 
Allereerst werd ingegaan op het ontstaan en de verwerking van tijdelijke verschillen. In de regelgeving voor de rapportage en de toelichting kent IAS 12 en FAS 109 geen drastische verschillen. Echter is US GAAP wat strikter. Daarna werd verder toegespitst op de ‘outside basis differences’. Hier is duidelijk een verschil aan te merken tussen IFRS en US GAAP. In IAS 12.39 (IFRS) wordt beschreven dat een onderneming een passieve belastinglatentie dient op te nemen, tenzij aan de volgende voorwaarden wordt voldaan:

· de moedermaatschappij kan het tijdstip bepalen waarop het tijdelijke verschil wordt afgewikkeld; en

· het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst niet zal worden afgewikkeld.
In FAS 109 (US GAAP) worden passieve belastinglatenties niet opgenomen voor buitenlandse deelnemingen als: 

· het tijdelijke verschil in de afzienbare toekomst wordt afgewikkeld; en

· de investering een permanent karakter heeft.

Het voornaamste verschil zit dus in het permanente karakter van de investering. Volgens US GAAP dient hiervan een duidelijke onderbouwing te worden opgenomen. Voor de tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten, die niet erkend zijn, zal toegelicht dienen te worden dat de investering een permanent karakter heeft.

Een ander verschil tussen Amerikaanse en Nederlands entiteiten ligt in de fiscale regelgeving van het betreffende land. Zo geldt in Nederland – en vele andere landen – een vrijstellingssysteem. De deelnemingsvrijstelling voor uitgekeerde winsten van een dochtermaatschappij of investering maakt het mogelijk om de winsten van investeringen door te sluizen zonder dat deze worden belast. Hierdoor komt het voor dat tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten geen rol spelen. In de Verenigde Staten wordt een verrekeningssysteem toegepast die de wereldwinst van een onderneming belast op basis van het Amerikaanse tarief. 

Op 31 maart 2009 heeft de IASB een amendement, de Exposure Draft (ED), inzake ‘Income Taxes’ (IAS 12) uitgevaardigd. Wanneer de huidige US GAAP regelgeving wordt vergeleken met het amendement kan worden gesteld dat de regelgeving vrijwel overeenkomt. Het permanente karakter van een investering wordt ook in de IFRS regelgeving van belang. Dit betekent dat ook de Nederlandse beursgenoteerde ondernemingen aan dienen te kunnen tonen dat specifieke plannen voor herinvestering van de niet-uitgekeerde winsten aanwezig zijn, zodat een passieve belastinglatentie niet opgenomen dient te worden. Dit heeft tot gevolg dat ondernemingen hun fiscale groepsstructuur moeten analyseren en beoordelen in hoeverre er belastinggevolgen kleven aan de uitkering van winsten binnen de groep. 
Teneinde de hoofdvraag van deze scriptie te beantwoorden is een jaarrekeningenonderzoek gedaan onder vijf ondernemingen genoteerd op de New York Stock Exchange (NYSE – Dow Jones) en vijf ondernemingen genoteerd op de Amsterdam Exchange Index (AEX). Allereerst is duidelijk gemaakt wat de rol van tijdelijke verschillen met betrekking tot niet-uitgekeerde winsten in de Verenigde Staten en Nederland is. Op deze manier kon aangegeven worden dat deze verschillen een issue zijn binnen een onderneming. Daarna is gekeken naar de toelichting in de geconsolideerde jaarrekeningen van 2008. De gestelde hypotheses kunnen beiden worden aangenomen. In de Verenigde Staten zijn tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten een groter issue dan in Nederland. Ook passen de Amerikaanse ondernemingen de regelgeving voor de toelichting beter toe dan de Nederlandse entiteiten. ArcelorMittal neemt overigens een voorbeeldrol in. Zij passen uitermate goed de regelgeving toe en laten een goede toelichting zien. Ditzelfde geldt voor General Electric Company op de Amerikaanse Dow Jones.
Samengevat kan gesteld worden dat de toelichting op het gebied van ‘outside basis differences’ van de huidige geconsolideerde jaarrekeningen van Amerikaanse beursgenoteerde ondernemingen volstaat, maar dat de Nederlandse beursgenoteerde onderneming hier te weinig aandacht aan besteedt. Zeker met het oog op de nieuwe IAS 12 zal langer stil moeten worden gestaan bij tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten. 
6. Discussie
6.1 Bijdrage aan de wetenschap

De scriptie draagt in zoverre bij aan de wetenschap dat inzicht wordt verkregen in de rol van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten in de jaarrekening van een onderneming. Met het empirisch onderzoek is duidelijk gemaakt dat de Amerikaanse entiteiten verder zijn op het gebied van deze tijdelijke verschillen dan Nederlandse entiteiten. Dit heeft deels te maken met de striktere US GAAP regelgeving en de verschillende fiscale regimes. Echter zullen Nederlandse ondernemingen in de toekomst nagenoeg eenzelfde regelgeving moeten naleven. Het IASB heeft namelijk in maart 2009 een amendement uitgevaardigd dat op het gebied van ‘winstbelastingen’ veel wijziging met zich mee brengt. De meest ingrijpende wijzigingen hebben te maken met onzekere belastingposities. Ook uitgestelde posities op deelnemingen, het onderwerp van deze scriptie, is gewijzigd. Naar mijn mening zullen deze wijzigingen meer van de onderneming vereisen. Er zal uitgebreider moeten worden toegelicht en dit vereist een betere onderliggende documentatie om de gemaakte keuzes goed te kunnen onderbouwen. 
6.2 Beperkingen en suggesties voor toekomstig onderzoek

Voor dit onderzoek zijn tien ondernemingen geanalyseerd, waarvan een onderscheid moet worden gemaakt in de vijf Nederlandse en vijf Amerikaanse entiteiten. Er is alleen onderzoek gedaan naar de jaarrekening van 2008. Dit jaar wordt toch bestempeld als het begin van de huidige financiële crisis, waardoor sommige indicatoren af zullen wijken van de andere jaren. Toekomstig onderzoek zou kunnen worden gedaan wanneer het amendement definitief wordt. De jaarrekening van 2010 voor Nederlandse beursgenoteerde ondernemingen zal naar alle waarschijnlijkheid moeten worden opgesteld op basis van de ‘nieuwe’ IAS 12. Wanneer dit onderzoek dan nogmaals zou worden gedaan, kan een uitspraak worden gedaan over de betekenis van tijdelijke verschillen op het gebied van niet-uitgekeerde winsten en de toepassing van de regelgeving door de beursgenoteerde ondernemingen onder de nieuwe regelgeving.
7. Dankwoord

De afgelopen maanden hebben in het teken gestaan van het schrijven van mijn bachelorscriptie. Hiervoor wil ik allereerst mijn scriptiebegeleider Drs. H.J. Bouwer bedanken. Tevens bedank ik in het bijzonder William Houtzeel, Manager International Tax Deloitte, voor het ondersteunen van de invulling en de afbakening van mijn scriptie en voor het beantwoorden van mijn vragen. Daarnaast het Deloitte Tax Accounting team onder leiding van Bart Janssen, Director International Tax and Tax Assurance, voor het geven van de gelegenheid mijn scriptie in een professionele en gezellige atmosfeer te schrijven. Als laatste mijn scriptiegroepje voor het geven van suggesties voor het verbeteren van mijn scriptie.
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Er dient een passieve belastinglatentie te worden opgenomen.
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