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Voorwoord

Iedere student fiscale economie heeft met veel verschillende aspecten van de fiscaliteit te maken en werkt regelmatig op een terrein waar verschillende doelstellingen gerealiseerd worden. Enerzijds moet het bedrijf verantwoording afleggen over het resultaat en het gevoerde beleid, anderzijds wil het naar de toekomst kijken. Dit kan tot gevolg hebben dat een bedrijf ertoe besluit, commercieel andere waarderingsmethoden toe te passen dan fiscaal.

Voor mijn scriptie heb ik gekozen voor een onderwerp waarin deze verschillen in waarderingsmethoden goed tot uitdrukking komen. Naar mijn mening kunnen we deze verschillen op basis van het ijzeren voorraadstelsel goed onderzoeken. 

Ik heb me al een tijd afgevraagd waarom dit verschil er is en of dit verschil terecht is, daarom is deze scriptie een mooie gelegenheid om mij goed in dit onderwerp te verdiepen.

Bij het bespreken van mijn scriptie opzet heeft meneer Smeets mij erop gewezen dat collectief Lifo, qua uitwerkingen, zeer dicht in de buurt komt van het ijzeren voorraadstelsel. Daarom heb ik besloten om deze waarderingsmethode ook te behandelen in mijn scriptie. 

Ik heb bij het schrijven van mijn scriptie veel hulp en steun gehad van mensen om mij heen. Daarom wil ik mijn ouders en mijn vriend bedanken voor de geboden hulp. Ook wil ik meneer Smeets bedanken voor de begeleiding die ik van hem gehad heb, zonder zijn begeleiding was mijn scriptie nooit op dit niveau gekomen.

1. Inleiding
Elk jaar maken bedrijven hun jaarrekening op om verslag te doen over de verslagperiode en om verantwoording af te leggen over het gevoerde beleid. Het doel van een jaarrekening is het verschaffen van informatie over de financiële positie, de resultaten van afgelopen boekjaar en wijzigingen in de financiële positie. Alle belanghebbenden kunnen op basis van de jaarrekening economische beslissingen nemen.

Voor de aandeelhouders vormt de jaarrekening de basis voor de winstverdeling. Deze jaarrekening wordt ook wel de commerciële jaarrekening genoemd. 

Een bedrijf doet op basis van de jaarrekening ook belastingaangifte. Dit is voor de belastingdienst de basis voor de te betalen belasting. De jaarrekening voor de fiscus wordt de fiscale jaarrekening genoemd. Bedrijven stellen tegenwoordig vaak ook een sociaal jaarverslag op, speciaal gericht op de wensen van de werknemers. 
Bedrijven worden geconfronteerd met het feit dat verschillende partijen de jaarrekening gebruiken voor verschillende doeleinden. Voor bedrijven zou het gunstig kunnen zijn om voor de verschillende belanghebbenden, zoals aandeelhouders en de belastingdienst, een afzonderlijke balans en resultatenrekening te maken, afgestemd op hun specifieke behoeften. Dit kan tot gevolg hebben dat de balans en resultatenrekening moeten worden opgemaakt op basis van verschillende waarderingsmethoden. 
De jaarrekening bestaat uit de volgende onderdelen:
1. De balans: een balans is een overzichtelijke weergave van alle bezittingen en schulden van een onderneming op een bepaald moment. Het is voor eigenaren en andere belanghebbenden belangrijk om te weten wat de waarde en samenstelling van alle bezittingen, schulden en het eigen vermogen is. Op deze manier krijgen schuldeisers en vermogensverschaffers inzicht in de rentabiliteit, solvalibiteit, liquiditeit en kredietwaardigheid van het bedrijf.
2. De resultatenrekening: de resultatenrekening geeft de opbrengsten en kosten gedurende de verslagperiode weer. Belanghebbenden kunnen hier zien uit welke componenten het resultaat is opgebouwd en om de kwaliteit van het resultaat te kunnen beoordelen.

3. De toelichting: het jaarverslag bevat een toelichting op zowel de balans als de resultatenrekening. In de toelichting staat aanvullende informatie 

(b.v. waarderingsgrondslag) en cijfermatige toelichting over de totstandkoming van de posten op de balans en de resultatenrekening. 
De commerciële jaarrekening wordt opgemaakt volgens de bedrijfseconomische grondslagen. Deze grondslagen hebben tot doel de eigenaren een juist beeld te geven van de bezittingen, schulden en het resultaat. In de commerciële jaarrekeningen mogen alleen die bedrijfseconomische waarderingsgrondslagen gebruikt worden die door de wet- en regelgever zijn toegestaan. Fiscaal gezien kan een onderneming ervoor kiezen om op basis van de commerciële resultatenrekening haar belastingaangifte te doen, indien de gehanteerde waarderingsmethode fiscaal is toegestaan. Bedrijven kunnen er echter ook voor kiezen om fiscaal een andere waarderingsmethode te gebruiken, waardoor bijvoorbeeld belastingafdrachten vanuit het bedrijf gezien positief beïnvloed kunnen worden. Zo kunnen voorraden fiscaal op basis van een andere waarderingsmethode gewaardeerd worden dan op de commerciële jaarrekening.

Het onderzoek in deze scriptie betreft de verschillen in de commerciële- en fiscale voorraadwaardering. Daarnaast worden de gevolgen voor de resultatenrekening onderzocht, indien deze gewaardeerd worden volgens ‘het ijzeren voorraadstelsel’. Naast het ijzeren voorraadstelsel zijn er nog meer methoden om een voorraad te waarderen, zoals het collectief Lifo-systeem. 

Aangezien het collectief Lifo veel overeenkomsten vertoont met het ijzeren voorraadstelsel, wordt deze waarderingsmethode ook onderzocht.
De onderzoeksvraag is:

Kan het ijzeren voorraadstelsel en het vergelijkbare collectief Lifo-stelsel in de toekomst nog worden toegepast binnen goed koopmansgebruik? 

Om tot een duidelijk antwoord te komen, worden de volgende drie deelvragen gebruikt:

1. Wat houdt het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in?

2. Hoe past het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in IFRS?

3. Hoe past het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo binnen goed koopmansgebruik?

In deze scriptie wordt de eerste deelvraag in hoofdstuk 2 beantwoord, vervolgens zal de tweede deelvraag in hoofdstuk 3 en de derde, tevens laatste deelvraag, in hoofdstuk 4 beantwoord worden. Tot slot komt de onderzoeksvraag in hoofdstuk 5 aan bod, waarna de eindconclusie volgt.
2. Het ijzeren voorraadstelsel en collectief Lifo

In dit hoofdstuk worden het ijzeren voorraadstelsel en collectief Lifo als waarderingsmethoden onderzocht. De deelvraag die dan ook beantwoord wordt, luidt: Wat houdt het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in? 

§ 2.1. Inleiding

De hoeveelheid voorraden die een bedrijf in het magazijn heeft kan sterk fluctueren door bijvoorbeeld schommelingen in de verwachte vraag van de afnemers. De marktprijzen van de voorraden kunnen ook sterk fluctueren. Bijlage 1 laat een grafiek zien van het historische prijsverloop van goud. De prijs van goud is gestegen van circa €
 325 in 2003 tot circa € 975 in 2008 ofwel een stijging van circa 300%. Als beide effecten (hoeveelheidsfluctuaties × prijsschommelingen) gecombineerd optreden, kan de waarde van de voorraden op de balans sterk variëren. 

Een onderneming kan in principe zelf bepalen welke waarderingsmethoden zij wil gebruiken om de voorraden te waarderen. Met schommelingen in marktprijzen, zoals in de vorige alinea beschreven, kan de waarderingsmethode nog een additioneel effect hebben op de voorraadwaardering, zoals die uiteindelijk in de jaarrekening verschijnt. Afhankelijk van de gekozen waarderingsmethode kunnen voorraden gewaardeerd worden tegen bijvoorbeeld de oorspronkelijke verkrijgingsprijs (b.v. Fifo of Lifo) of tegen de huidige marktprijs.
De verkrijgingsprijs bestaat uit de inkoopprijs en eventuele bijkomende kosten, zoals vervoerskosten en opslagkosten. Lifo, Fifo, de gemiddelde inkoopprijs en het ijzeren voorraadstelsel zijn manieren om voorraden op de balans te waarderen tegen de verkrijgingsprijs. 

In de bedrijfseconomie worden twee groepen waarderingsstelsels onderscheiden: nominalistische versus substantialistische waarderingsstelsels. 

§ 2.2. Nominalisme versus substantialisme voor de winstbepaling

In de bedrijfseconomie zijn twee verschillende stromingen van winst- en vermogensbepalingsmethoden:
1. Bij de eerste stroming is winst pas winst als het nominale (in geld uitgedrukte) vermogen
 is toegenomen. Deze stroming heet ook wel ‘het nominalisme’.

2. Het ‘substantialisme’ definieert winst als het winstbedrag, dat resteert als de substantie (bijvoorbeeld de voorraad) in stand gehouden is.
De verschillen in winst kunnen met name groot zijn in tijden van sterke prijsstijging. Het nominalisme houdt bij de bepaling van winst geen rekening met de gevolgen van prijsstijgingen. Daarom zal de vermogenstoename, als gevolg van de prijsstijgingen van de voorraad, als (uitkeerbare) winst bestemd worden. Deze winst is in principe vrij besteedbaar en kan dus uitgekeerd worden aan de vermogensverschaffers. Er kan altijd voor gekozen worden een deel van de winst te reserveren en niet uit te keren. 

Echter een (groot) deel van deze winst zal het bedrijf uit hoofde van continuïteit nodig hebben, om de duurder geworden voorraden op een normaal peil te kunnen houden. Met andere woorden: deze winsten zijn geen ‘vrij besteedbare en uitkeerbare winsten’, omdat de continuïteit niet meer gewaarborgd is door het interen op de duurder geworden voorraden. Het zijn schijnwinsten
, die het bedrijf nodig heeft om het huidige beleid te kunnen continueren, als de marktprijzen zich op dezelfde manier blijven ontwikkelen.
Substantialisme is ontstaan in de jaren twintig van de vorige eeuw. Er was in Duitsland sprake van gigantische prijsstijgingen en bedrijven ondervonden toen dat de winst die zij berekend hadden (toen nog op nominalistische grondslagen) schijnwinsten bevatte. De bedrijven hadden niet langer voldoende financieringsmiddelen voor de vervanging van de (duurder geworden) verkochte goederen. Deze financieringsmiddelen werden onttrokken aan de onderneming doordat berekende winst als dividenden aan de eigen vermogensverschaffers waren uitgekeerd. Men ging steeds meer beseffen dat er een andere manier van winstbepaling moest komen, waarmee geen schijnwinsten gevormd konden worden. In deze tijd ontstond een nieuwe stroming, het substantialisme.

Het substantialistische winst- en vermogensbepalingsstelsel houdt bij de bepaling van de winst wel rekening met de gevolgen van prijsveranderingen. Het bedrijf streeft ernaar om de activa in stand te houden, die voor de normale bedrijfsvoering noodzakelijk zijn. In dit geval is pas sprake van winst als de substantie, waaronder de voorraad goederen, in stand gehouden is. 
Zo komt de continuiteit van een bedrijf niet in gevaar als de winst wordt uitgekeerd aan de vermogensverschaffers.

Zowel collectief Lifo als het ijzeren voorraadstelsel vallen in de categorie substantialistische winstbepalingsstelsels en beogen in tijden van prijsstijgingen schijnwinsten te voorkomen.

§ 2.3. Het ijzeren voorraadstelsel

Een bedrijf dat zijn voorraad waardeert volgens het ijzeren voorraadstelsel heeft altijd een ´ijzeren voorraad´. De ijzeren voorraad is de ‘normale voorraad’ die het bedrijf nodig heeft voor een, onder normaal verwachte omstandigheden, ongestoorde continue bedrijfsvoering.
 Deze ijzeren voorraad wordt voortdurend tegen eenzelfde bedrag op de balans gewaardeerd. Op het moment dat dit waarderingssysteem is ingevoerd, wordt dit bedrag vastgesteld (hoeveelheid ijzeren voorraad × inkoopprijs op moment van invoering) en dit bedrag verandert in principe niet meer. Als later een toename van de ijzeren voorraad nodig blijkt, stijgt de totale ijzeren voorraad met de hoeveelheid van de toename × inkoopprijs op dat moment.
 Een toename van de ijzeren voorraad kan nodig zijn als de bedrijfsactiviteiten structureel uitgebreid worden. Er kan ook sprake zijn van een (blijvende) inkrimping van de bedrijfsactiviteiten en mocht dit nodig blijken, kan de ijzeren voorraad ook blijvend verkleind worden.

Aan het eind van de periode kan het voorkomen dat de werkelijke voorraad afwijkt van de ijzeren voorraad. Hierbij zijn twee mogelijkheden: 

· Manco: In geval de werkelijke voorraad minder is dan de ijzeren voorraad. Het bedrag van de voorraad op de balans wordt verminderd met het manco, omdat het manco moet worden aangevuld om de continuïteit van het bedrijf te waarborgen. Het manco wordt dan gewaardeerd tegen de vervangingswaarde.
 

· Surplus: In geval de werkelijke voorraad groter is dan de ijzeren voorraad. Dit surplus wordt op de balans gewaardeerd volgens de minimumwaarderingsregel. De minimumwaarderingsregel houdt in dat het surplus gewaardeerd wordt tegen de werkelijke aankoopprijs of tegen de marktprijs op balansdatum, als deze lager is dan de prijs waartegen het surplus is ingekocht.

Het ijzeren voorraadstelsel richt zich op gelijksoortige voorraden (bijvoorbeeld bulkgoederen) en wordt niet toegepast als er sprake is van duurzame productiemiddelen. In bijlage 2 zijn twee voorbeelden van het ijzeren voorraadstelsel uitgewerkt. In het eerste voorbeeld is er sprake van een manco en in het tweede voorbeeld van een surplus.

In het voorbeeld van het ijzeren voorraadstelsel met een manco is te zien dat indien de winst 
(€ 5.500) volledig uitgekeerd wordt, er voldoende liquide middelen resteren om de ijzeren voorraad weer op het ‘normale’ niveau te brengen. In het voorbeeld met het surplus, is het surplus ten opzichte van de ijzeren voorraad gewaardeerd tegen de historische aankoopprijs van die betreffende aankoop. Als in dit voorbeeld de winst (€ 1.500) volledig wordt uitgekeerd, is de ijzeren voorraad al op peil. Hieruit blijkt dat het ijzeren voorraadstelsel in staat is de winst zodanig te berekenen, dat het bedrijf in tijden van prijsstijging de voorraden tot een normaal niveau aan kan vullen.
§ 2.4. Het collectief Lifo

LIFO is een waarderingsmethode op basis van oorspronkelijke verkrijgingsprijs. De voorraad goederen wordt gewaardeerd tegen de prijs die het bedrijf hier werkelijk voor betaald heeft. 
De goederen die een onderneming in voorraad heeft, bestaan vaak uit verschillende inkooptransacties met ieder haar eigen inkoopprijs. Het bedrijf moet in deze situatie bepalen uit welke partij wordt geleverd, ingeval een deel van de voorraad wordt verkocht. Hanteert het bedrijf het systeem van ‘Last In, First Out’, dan worden de goederen die als laatst zijn ingekocht en met die bijbehorende inkoopprijs, als eerst weer geacht te zijn verkocht. In tijden van prijsstijging houdt dit daarom in, dat de laatste (duurste) inkopen het eerste verkocht worden.

Er bestaan 2 varianten van het Lifo; 

· het individueel Lifo (zie voorgaande alinea) en 

· het collectief Lifo. Bij het collectief Lifo wordt niet per verkooptransactie gekeken naar de inkoopprijs die bij deze transactie hoort. Bij het collectief Lifo wordt het resultaat over de gehele verslagperiode berekend. Aan het einde van de verslagperiode wordt de totale voorraadmutatie bepaald (beginvoorraad minus eindvoorraad). 
Er zijn twee vormen van collectief Lifo:
· Mocht de eindvoorraad groter zijn dan de beginvoorraad (een surplus), neemt de beginvoorraad toe met de hoeveelheid × prijs (prijzen) van de eerst ingekochte goederen van de afgelopen periode. De eindvoorraad bestaat op die manier altijd uit waarderingen van de ‘oudste’ voorraden. 

· Als de eindvoorraad kleiner is dan de beginvoorraad (een manco), dan zal de beginvoorraad afnemen met de afname × prijs (prijzen) van de laatst ingekochte goederen in de voorgaande periode.
Het verschil tussen de eindvoorraad en de boekwaarde wordt als winst of als verlies ten laste van de resultatenrekening gebracht. 
Evenals het ijzeren voorraadstelsel wordt het collectief Lifo alleen toegepast indien er sprake is van gelijksoortige goederen. 

In het voorbeeld van het collectief Lifo met een manco (bijlage 3) is een winst berekend van 
€ 7.750. Als het bedrijf deze winst volledig uit zou keren aan de aandeelhouders, is het bedrijf nog beperkt in staat de voorraden aan te vullen. Dit jaar zijn er voldoende kasmiddelen beschikbaar (€ 18.750 na de winstuitkering) om de voorraden op peil te houden. Maar mochten de prijsstijgingen aanhouden, zullen de kasmiddelen spoedig uitgeput raken en is het bedrijf niet langer in staat de hoeveelheid voorraden op peil te houden

In het voorbeeld met het surplus is een winst berekend van € 1.250. Hier is de voorraad al in stand gehouden, als de winst volledig uitgekeerd wordt, levert dit geen problemen op voor de continuïteit van de onderneming.

§ 2.5. Gevolgen van verschillende waarderingsmethoden
  voor de jaarrekening
In de vorige paragraaf bleek dat het substantialisme resulteert in een netto uitkeerbare winst die het bedrijf in staat stelt continu te blijven functioneren, zelfs in tijden van (sterk) stijgende (grondstof) prijzen. Dit gebeurde door de kosten van de laatste inkopen, veelal met de hoogste prijs, ten laste van de resultatenrekening te brengen, zodat de laagste winst resulteerde.
In deze paragraaf worden de gevolgen voor de balans, de resultatenrekening en enkele kengetallen behandeld. Kengetallen zijn veel gebruikte en belangrijke instrumenten om bedrijven te analyseren en onderling te vergelijken. Vandaar dat onderzocht wordt in hoeverre enkele kengetallen gevoelig zijn voor verschillende waarderingsmethoden. De twee kengetallen die nader onderzocht zullen worden zijn de solvabiliteit en de rentabiliteit. De solvabiliteit onderzoekt de balansverhoudingen, terwijl rentabiliteit de verhouding tussen de resultatenrekening en de balans weergeeft.
§ 2.5.1. 
Waardering van voorraden op balans

Bij het Lifo-stelsel wordt de kostprijs van de voorraden die het laatste zijn ingekocht het eerst ten laste van de resultatenrekening gebracht. Hierdoor blijven de voorraden met de lagere inkoopprijs, in tijden van prijsstijgingen, op de balans staan. 
De verschillende resultaten zijn samengebracht in de onderstaande tabel.
[image: image1.emf]Manco surplus Manco surplus Manco surplus

Voorraad op balans 54.000 70.000 56.250 69.750 57.875 70.375

Marktwaarde 76.500 93.500 76.500 93.500 76.500 93.500

afwijking -22.500 -23.500 -20.250 -23.750 -18.625 -23.125

Afwijking tov Marktwaarde in Percentage -29,4% -25,1% -26,5% -25,4% -24,3% -24,7%

Afwijking tov FIFO in Percentage -6,70% -0,53% -2,81% -0,89% na na

Winst 5.500 1.500 7.750 1.250 9.375 3.125

Afwijking tov FIFO in Percentage -38,51% -19,61% -15,71% -32,79% na na

ijzeren Voorraad Coll Lifo FIFO


Tabel 1: overzicht Balans & Winst Bijlage 2 en 3.

In de tabel is te zien in hoeverre de balanswaardering van het ijzeren voorraadstelsel en van collectief Lifo afwijkt van de werkelijke marktwaarde van de voorraden. De werkelijke waarde (de marktwaarde) op de balansdatum was € 850, - per kilo goud. De verschillen in de balanswaardering bevinden zich tussen de – € 20.250 voor collectief Lifo met manco tot 
- € 23.750 in geval collectief Lifo met surplus. Bij het ijzeren voorraadstelsel zijn de verschillen in balanswaardering – € 22.500 in geval van een manco en bij een surplus is deze afwijking 
- € 23.500.
Uit bovenstaande tabel blijkt dat de relatieve afwijking van de balanswaarde van het collectief Lifo en van het ijzeren voorraadstelsel ook groot is. Afhankelijk van de verschillende methoden wijkt het balansbedrag tussen -25% en -30% af van de werkelijke waarde van de voorraad.

De conclusie is: zowel het ijzeren voorraadstelsel als het collectief Lifo hebben tot gevolg dat de waarde van de voorraden op de balans geen juiste weergave is van de werkelijke voorraadwaarde in het economisch verkeer. In hoofdstuk 1 s evenwel gesteld dat een jaarrekening de eigenaren van een onderneming en andere belanghebbenden een juist beeld moet geven van de activa, de passiva en het resultaat. Door het ijzeren voorraadstelsel of het collectief Lifo te gebruiken krijgen de eigenaren wat betreft de waarde van de voorraad op de balans geen juist beeld. In de toelichting van de jaarrekening moet door middel van extra informatie er voor gezorgd worden dat de gebruikers wel een juist beeld kunnen krijgen.
Uit tabel 1 is van verschillende scenario’s ook de berekende winst af te lezen. De berekende winst is, bij zowel het ijzeren voorraadstelsel als bij collectief Lifo, lager dan de berekende winst volgens Fifo. 

In relatieve getallen is de winst bij het ijzeren voorraadstelsel in geval van een surplus -19,61% lager en bij een manco zelfs -38,51% lager. De procentuele afwijkingen in de winst is bij het collectief Lifo in het geval van een manco -15,71% en als er sprake is van een surplus is de afwijking -32,79%. Hierbij valt op dat het ijzeren voorraad en het collectief Lifo in staat zijn de schijnwinsten sterk te verminderen. 
§ 2.5.2. 
Verschillen in Solvabiliteit

Hoe hoger de waarden van de solvabiliteit
 (Eigen Vermogen/Totale Vermogen), hoe beter een bedrijf geacht wordt in staat te zijn om op lange termijn aan al zijn betalingverplichtingen te voldoen. De onderstaande tabel geeft de solvabiliteit en de rentabiliteit weer van de verschillende waarderingsmethoden uit bijlage 2 & 3.
[image: image5.emf]Activa Balans Passiva

Voorraad 54000 Eigen Vermogen 37500

Kas 26500 Vreemd Vermogen 37500

winst 5500

totaal 80500 80500

[image: image6.emf]Debet Resultatenrekening Credit

Kostprijs Verkopen 19500 Opbrengst Verkopen 25000

resultaat 5500

[image: image2.emf]Manco surplus Manco surplus Manco surplus

Solvabiliteit (EV/TV) 53,4% 51,0% 45,3% 49,2% 55,6% 51,2%

Afwijking tov FIFO -2,1% -0,2% -10,2% -2,0% na na

Relatieve afwijking solvabiliteit YV / FIFO -3,85% -0,47% -18,43% -3,98%

Rentabiliteit (Winst/TV) 6,8% 2,0% 9,4% 1,6% 11,1% 2,4%

Afwijking tov FIFO  -4,3% -0,5% -1,7% -0,8% na na

Relatieve afwijking rentabiliteit YV / FIFO -38,51% -19,61% -15,71% -32,79%

ijzeren Voorraad Coll Lifo FIFO


Tabel 2: overzicht Kengetallen Bijlage 2 en 3.

Indien de solvabiliteit zoals die berekend is bij het ijzeren voorraadstelsel en bij het collectief Lifo wordt vergeleken met de solvabiliteit berekend bij Fifo, zijn de volgende verschillen zichtbaar:

· Het ijzeren voorraadstelsel met een manco heeft een solvabiliteit van 53,4%, terwijl Fifo in het geval van een manco een solvabiliteit van 55,6% heeft. In dit voorbeeld wijkt de solvabiliteit op basis van ijzeren voorraadstelsel -2,1% (relatieve afwijking -3,85%) af van de solvabiliteit op basis van Fifo.

· De solvabiliteit bij het collectief Lifo met een manco is 45,3% en de solvabiliteit bij Fifo in het geval van een manco is 55,6%. In dit voorbeeld wijkt de solvabiliteit op basis van collectief Lifo -10,2% (relatieve afwijking -18,43%) af van de solvabiliteit op basis van Fifo. 

Hieruit valt te concluderen dat een balans bij collectief Lifo een grotere afwijking laat zien van de solvabiliteit dan het ijzeren voorraadstelsel. De verschillen in solvabiliteit zijn dusdanig, dat de lezer een geen juiste indruk zou kunnen krijgen over de solvabiliteit van het bedrijf.
§ 2.5.3. Verschillen in rentabiliteit

De rentabiliteit van een bedrijf wordt berekend door de winst te delen door het totale vermogen. De rentabiliteit geeft de winstgevendheid van een onderneming weer. Hoe hoger de rentabiliteit, hoe meer winst de onderneming maakt in verhouding tot het totale vermogen dat het bedrijf gebruikt. In tabel 2 is de rentabiliteit te zien zoals die berekend is voor de verschillende waarderingsmethoden van bijlage 2 & 3.
In de vorige paragraaf kwam naar voren dat de winst (geschoond van schijnwinsten) bij het ijzeren voorraadstelsel en bij het collectief Lifo lager is dan de winst bij Fifo. Het is daarom te verwachten dat de rentabiliteit bij het ijzeren voorraadstelsel en bij het collectief Lifo lager is dan de rentabiliteit bij Fifo. Dit is dan ook te zien in het voorbeeld. 

In tabel 2 is de berekende rentabiliteit af te lezen:

Zoals verwacht is de rentabiliteit van ijzeren voorraad en het collectief Lifo lager. De verschillen variëren van -0,5% tot -4,3% ofwel -15,71% tot -38,51%

§ 2.6. Conclusie

Het ijzeren voorraadstelsel berekent de winst op een zodanige wijze dat schijnwinsten voorkomen worden. Dit stelt een bedrijf in staat de hoeveelheid voorraden op peil te houden in tijden van prijsstijgingen. Het collectief Lifo beperkt schijnwinsten ten dele, waardoor een bedrijf in tijden van langdurig aanhoudende prijstijgingen niet in staat zal blijken te zijn de voorraden op peil te houden. Hierdoor kan de continuiteit in gevaar komen. De directie moet hier rekening mee houden bij het bepalen van de winstuitkeringen aan de aandeelhouders.

Bij het ijzeren voorraadstelsel en bij het collectief Lifo geeft de balans geen juist beeld van de waarde in het economisch verkeer van de voorraden, terwijl dit wel een van de bedrijfseconomische grondslagen is (zie hoofdstuk 1). Dit komt met name tot uitdrukking in de kengetallen van de balans zoals solvabiliteit (zie bijlage 2 en 3). Fiscaal zijn kengetallen niet relevant, maar bij de commerciële jaarrekening worden kengetallen veel gebruikt om bedrijven te analyseren en onderling te vergelijken.
Als Lifo vergeleken wordt met Fifo, geeft Fifo bij stijgende inkoopprijzen een realistischer beeld van de voorraadwaarde. De voorraadwaarde bij (collectief) Lifo is ondergewaardeerd. Bij stijgende prijzen is ook te concluderen dat (collectief) Lifo een realistischer beeld geeft van de brutowinst, terwijl de brutowinst bij Fifo overgewaardeerd is door de schijnwinsten. Als er sprake is van dalende prijzen, valt deze conclusie om te draaien. Dan geeft (collectief) Lifo een realistischer beeld van de voorraadwaarde en geeft Fifo een realistischer beeld van de brutowinst.

Als het ijzeren voorraadstelsel vergeleken wordt met Fifo, zijn de conclusies vergelijkbaar met (collectief) Lifo, zoals hierboven beschreven. 

3. Commerciële waardering van voorraden

In dit hoofdstuk wordt de voorraadwaardering op de commerciële balans onderzocht. De deelvraag die in dit hoofdstuk beantwoord wordt luidt: Hoe past het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in de International Financial Reporting Standards? De International Financial Reporting Standards worden hierna aangeduid als IFRS. 
In dit hoofdstuk wordt alleen gekeken naar een handelsbedrijf, productiebedrijven blijven buiten beschouwing. Om deze reden wordt er niet verder ingegaan op de vervaardigingsprijs.
§ 3.1. Inleiding

Alle regels die voor de jaarrekening gelden, zijn opgenomen in Boek 2, Titel 9 van het Burgerlijk Wetboek (hierna: BW). Deze regels gelden voor alle rechtspersonen die genoemd worden in art. 2:360 lid 1 BW. Deze rechtspersonen hebben de plicht om jaarlijks een jaarrekening op te stellen. De rechtspersonen die niet in dit artikel genoemd worden, hebben wel de plicht om jaarlijks een jaarrekening op te stellen op grond van art. 2:10 lid 2 BW. Voor de inhoud van deze jaarrekeningen gelden echter geen wettelijke voorschriften.
 

Naast de regels in het BW zijn er ook de regels die alleen gelden voor beursgenoteerde bedrijven, de zogenaamde IFRS. Dit is in 2002 besloten door het Europese Parlement in een verordening, de zogenaamde IAS-verordening (International Accounting Standards)
.
De Nederlandse wetgever heeft ervoor gekozen de IFRS alleen verplicht te stellen voor de geconsolideerde jaarrekening van beursgenoteerde bedrijven. Niet-beursgenoteerde bedrijven kunnen zelf kiezen of ze de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening of alleen de geconsolideerde jaarrekening volgens IFRS willen opstellen
.
§ 3.2. Waarderingsmethoden volgens de Nederlandse wet- en regelgever
In art. 2:362 lid 1 BW wordt het doel van de jaarrekening beschreven, namelijk: ´De jaarrekening geeft volgens normen die in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden beschouwd een zodanig inzicht dat een verantwoord oordeel kan worden gevormd omtrent het vermogen en het resultaat, alsmede voor zover de aard van een jaarrekening dat toelaat, omtrent de solvabiliteit en de liquiditeit van een rechtspersoon.´

De wetgever heeft ervoor gekozen om de normen in het maatschappelijke verkeer aan te houden, waardoor bedrijven flexibel en dynamisch de jaarrekening kunnen aanpassen aan veranderende maatschappelijke opvattingen
.
Daarnaast heeft de wetgever in art. 2:362 lid 2 BW bepaald dat de balans getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte van het vermogen en zijn samenstelling in actief- en passiefposten op het einde van het boekjaar moet weergeven. Dit houdt in dat de jaarrekening de werkelijkheid moet weergeven, dat er continuïteit in de waarderingsmethode moet zitten en in de wijze waarop de balans wordt opgesteld. Deze eis geldt ook voor de resultatenrekening (art. 2:362 lid 3 BW).

Zoals in de vorige paragraaf vermeld werd, is de wetgeving voor de jaarverslaggeving vastgelegd in het BW. Naast de wetgeving in het BW zijn er nog aanvullende regels voor de jaarrekening die worden opgesteld door de Raad voor de Jaarverslaggeving (hierna: RJ). 
In de statuten van de RJ staat het doel van deze stichting omschreven en ook hoe de RJ dit doel wenst te bereiken. Het doel van de RJ is de kwaliteit van de externe verslaggeving in Nederland te bevorderen. Hiertoe publiceert de RJ uitspraken en aanbevelingen (de Richtlijnen) en adviseert de RJ de overheid en andere regelgevende instanties over voorschriften met betrekking tot de externe verslaggeving.
 
In het SOBI/Reed Elsevier arrest heeft de Ondernemingskamer een uitspraak gedaan waaruit blijkt, dat de richtlijnen van de RJ als ´gezaghebbende kenbronnen  van in het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar te beschouwen normen in de zin van art. 2:362 lid 1 BW´ zijn.
 Met andere woorden: als ondernemingen hun jaarrekening opmaken, dienen ze rekening te houden met de uitspraken en richtlijnen van de RJ.

De richtlijnen van de RJ gelden niet voor ondernemingen die IFRS toepassen, maar gelden alleen voor ondernemingen die hun jaarrekening opstellen volgens de regels van Titel 9.

§ 3.2.1. 
Waarderingsmethoden volgens het BW
In art. 2:384 lid 1 BW worden waarderingsgrondslagen genoemd die een onderneming mag gebruiken om de voorraad te waarderen: namelijk waarderingsmethoden tegen de kostprijs
 of tegen de actuele waarde. Volgens de wetgever komen bij het waarderen tegen de kostprijs de volgende waarderingsgrondslagen in aanmerking:

· de verkrijgingsprijs,

· de vervaardigingsprijs.
In art. 2:387 lid 2 BW heeft de wetgever nog een aanvullende bepaling opgenomen. Indien de actuele waarde op de balansdatum lager is dan de verkrijgings- of vervaardigingsprijs, dan worden de vlottende activa tegen de actuele waarde gewaardeerd. In feite heeft de wetgever op deze manier het voorzichtigheidsprincipe in de wet verwerkt.
Daarnaast schrijft de wetgever in art. 2:385 lid 2 BW: ´De waardering van gelijksoortige bestanddelen van voorraden en effecten mag geschieden met toepassing van gewogen gemiddelden prijzen, van de regels ´eerst-in, eerst-uit´ (Fifo), ´laatste-in, eerst-uit´ (Lifo), of van soortgelijke regels´. Dit wil dus zeggen dat ondernemingen gelijksoortige voorraden mogen waarderen tegen verschillende varianten van de verkrijgingsprijs methode; zoals Fifo, Lifo of andere varianten. Daarnaast is uit dit artikel op te maken dat het ijzeren voorraadstelsel volgens de wetgever is toegestaan. Dit stelsel valt namelijk onder de ‘soortgelijke regels’ die in art. 2:385 lid 2 BW genoemd zijn.
 Een voorbeeld van gelijksoortige voorraden is grondstoffen. Op basis van art. 2:385 lid 2 mogen bedrijven voorraden grondstoffen waarderen volgens het (collectief) Lifo of het ijzeren voorraadstelsel.
§ 3.2.2. 
Waarderingsmethoden volgens de Raad voor de Jaarverslaggeving (de RJ)
In paragraaf 3.2 is het doel van de RJ al ter sprake gekomen: het bevorderen van de kwaliteit van de externe verslaggeving. Hiertoe publiceert de RJ uitspraken en de Richtlijnen.

Met deze Richtlijnen wil de RJ antwoord geven op de meeste vragen die in de praktijk spelen. Naast de Richtlijnen publiceert de RJ ook de RJ-uitingen. Deze uitingen zijn bedoeld om interpretaties en verduidelijking te geven van de Richtlijnen.
, 

De RJ stelt in RJ 220.301 dat de voorraad die op het waarderingsmoment werkelijk aanwezig is, altijd gewaardeerd dient te worden volgens de grondslagen genoemd in art. 2:384 lid 1 BW. 
§ 3.2.2.1 
Standpunt RJ over Lifo
Volgens de RJ geeft het Lifo-stelsel onvoldoende inzicht in het vermogen van een onderneming als er geen nadere toelichtingen worden gegeven. Dit komt doordat de Lifo-methode uitgaat van historische verkrijgings- of vervaardigingsprijzen, waardoor de balanswaardering van deze methode op de balansdatum geen accurate weerspiegeling geeft van het prijsniveau (de waarde van de voorraden) op dat moment
. Indien er nadere toelichtingen gegeven worden, geeft het Lifo-stelsel wel voldoende inzicht in het vermogen. Vandaar dat de RJ het Lifo-stelsel wel toestaat indien er extra toelichtingen gegeven worden. 
Kortom: het Lifo-stelsel mag volgens de RJ slechts niet gehanteerd worden onder de voorwaarde dat in de toelichting nadere informatie wordt gegeven.
§ 3.2.2.2
Standpunt RJ over ijzeren voorraadstelsel
Het ijzeren voorraadstelsel stelsel was in het verleden wel toegestaan. De RJ stelde bij het gebruik van dit stelsel wel de aanvullende eis dat de actuele waarde van de voorraden vermeld moest worden (RJ 1.03.409).

De RJ vindt thans dat het ijzeren voorraadstelsel, evenals collectief Lifo, onvoldoende inzicht geeft in het vermogen van een onderneming. Dit komt omdat de voorraden te laag gewaardeerd staan op de balans. Tegenwoordig mag een onderneming het ijzeren voorraadstelsel helemaal niet meer gebruiken om de voorraden te waarderen, ook niet als de actuele waarde erbij wordt vermeld.
§ 3.3. Waarderingsmethoden volgens de IFRS (IAS)

Op het gebied van regelgeving over de waardering van voorraden vertonen Titel 9 en IFRS veel overeenkomsten. Een grote overeenkomst tussen de Nederlandse regelgeving (de artikelen 2:384 lid 1 BW en 2:387 lid 2 BW en in RJ 220.301) en IFRS (IAS 2.9) is dat beide regelgevers als uitgangspunt hebben dat de waarde van de voorraad gesteld wordt op de laagste waarde van de kostprijs of de opbrengstwaarde. 
Zowel in Nederland als onder IFRS mag gewaardeerd worden tegen de kostprijs. Onder IFRS is waarderen tegen kostprijs de voorgeschreven waarderingsgrondslag.

Het grootste verschil tussen Titel 9 en IFRS is, dat Titel 9 toestaat voorraden te waarderen tegen actuele waarde (art. 2:384 lid 1 BW en art. 2:387 lid 2 BW) en IFRS dit in beginsel niet toestaat. IFRS maakt wel een aantal specifieke uitzonderingen op deze regel, bijvoorbeeld voor een aantal bedrijfstakken en specifiek voor agrarische producten.
 

IFRS staat alleen toe dat de voorraden gewaardeerd worden tegen de kostprijs of tegen de lagere opbrengstwaarde. IFRS staat onder de kostprijs alleen het Fifo-stelsel en het stelsel van de gewogen gemiddelde prijzen (IAS 2.25) als waarderingsmethoden toe. Het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo zijn onder IFRS dus niet toegestaan.
§ 3.4. Conclusies 

Uit art. 2:385 lid 2 BW valt op te maken dat een onderneming de voorraad mag waarderen volgens het ijzeren voorraadstelsel of volgens collectief Lifo. Het Lifo-stelsel wordt letterlijk in dit artikel genoemd en het ijzeren voorraadstelsel valt onder de soortgelijke regels die in art. 2:385 BW genoemd worden.
De RJ is van mening dat een voorraadwaardering volgens collectief Lifo onvoldoende inzicht geeft in het vermogen van de onderneming. Indien er nadere toelichtingen worden gegeven, kan volgens de RJ wel een volledig beeld gevormd worden over het vermogen van de onderneming. De RJ staat waardering volgens het collectief Lifo toe, onder de voorwaarde dat nadere informatie wordt gegeven over de waarde van de voorraden in de toelichting. Waarderen volgens het ijzeren voorraadstelsel mag niet van de RJ. Onder IFRS zijn zowel het ijzeren voorraadstelsel als het collectief Lifo niet toegestaan.
De wetgever heeft bepaald in art. 2:362 BW dat de balans en de resultatenrekening getrouw, duidelijk en stelselmatig de grootte van het vermogen en resultaat moeten weergeven. In §2.6 is de conclusie getrokken dat winst bij Fifo overgewaardeerd kan zijn doordat schijnwinsten worden meegerekend. Daarentegen resulteert een waardering volgens het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in een winstberekening die zoveel mogelijk geschoond is van schijnwinsten. 
Aangezien IFRS toespitst op een juiste weergave van het vermogen, wordt een berekende winst inclusief schijnwinsten door IFRS geaccepteerd.
In §2.6 is ook de conclusie getrokken dat de waarde van de voorraad op de balans bij het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in het geval van stijgende inkoopprijzen ondergewaardeerd is. Als de voorraad op de balans niet conform de werkelijke waarde is weergegeven, kunnen belanghebbenden geen juist inzicht krijgen van het vermogen. Geconcludeerd kan dus worden dat het collectief Lifo en het ijzeren voorraadstelsel niet in de IFRS passen. 

4. 
Fiscale voorraadwaardering

Dit hoofdstuk gaat over de voorraadwaardering op de fiscale balans en de regels die voor de fiscale balans gelden. De deelvraag die beantwoord gaat worden, luidt: Hoe past het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo binnen goed koopmansgebruik?

§ 4.1. Inleiding

In hoofdstuk 1 is opgemerkt dat een onderneming kan kiezen om voor de fiscale balans dezelfde waarderingsmethode te gebruiken als voor de commerciële balans. Dit kan alleen indien er voor de commerciële balans een waarderingsmethode gehanteerd is die ook fiscaal is toegestaan. Bestuurders van ondernemingen kunnen er voor kiezen om een andere waarderingsmethode te gebruiken die speciaal op de fiscale jaarrekening gericht is, bijvoorbeeld als deze ondernemer aan taxplanning
 wil doen. Bedrijfseconomisch is het goed als bedrijven hun ontvangsten en uitgaven plannen. Het ligt voor de hand hierin ook de te betalen belastingen (taxplanning) te betrekken. Bedrijven kunnen dan hun liquiditeiten optimaal plannen door bijvoorbeeld het betalen van belastingen uit te stellen. De ondernemer heeft de mogelijkheid voor de fiscale balans een andere waarderingsmethode te gebruiken dan voor de commerciële balans. 

De fiscale balans wordt opgesteld volgens de regels van het goed koopmansgebruik (hierna: gkg) De Hoge Raad heeft deze summiere wetgeving nader ingevuld. De Hoge Raad heeft in 1957 de volgende uitspraak gedaan: ´een stelsel van jaarlijkse winstberekening voor de belastingheffing als strokend met goed koopmansgebruik behoort te worden aanvaard, indien dat stelsel is gegrond op hetgeen de bedrijfseconomie omtrent de juiste wijze van winstbepaling leert´ (HR 8 mei 1957 nr. 12 931 BNB 1957/208). De Hoge Raad heeft hier dus gezegd dat een winstberekeningstelsel niet in strijd is met gkg zolang dat stelsel volgens de bedrijfseconomie een juiste winstbepaling geeft. De Hoge Raad heeft in hetzelfde arrest geoordeeld dat dit slechts anders is indien;
· de leer van de bedrijfseconomie in strijd is met de wet, of 

· indien de grondslagen van de bedrijfseconomie tekort doen aan de algemene opzet van de belastingwet, of 

· indien de grondslagen van de bedrijfseconomie tekort doen aan een beginsel van de belastingwet.

§ 4.2. Waarderingsmethoden volgens de wetgever
De wetgever heeft in de wet alleen opgenomen dat de winst bepaald moet worden conform goed koopmansgebruik (art. 3.25 IB 2001). Dat impliceert dat bijvoorbeeld de voorraden op basis van gkg gewaardeerd moeten worden.

Volgens de rechtspraak is goed koopmansgebruik gebaseerd op de volgende beginselen:
· Realiteitsbeginsel;
· Matchingbeginsel; 
· Realisatiebeginsel;
· Voorzichtigheidsbeginsel;
· Eenvoudbeginsel;

· Liquiditeitsbeginsel.
Het realiteitsbeginsel bestaat uit twee beginselen: het realisatiebeginsel en het matchingbeginsel. Het voorzichtigheidsbeginsel en het eenvoudbeginsel perken het realiteitsbeginsel enigszins in.
Het matchingbeginsel houdt in dat de kosten worden toegerekend aan de periode waarin de opbrengst wordt gerealiseerd. In VN 2008/8.11 (1 februari 2008 nr. 43 486) heeft de Hoge Raad een uitspraak gedaan over dit beginsel. In dit arrest ging het over een belanghebbende die een tuinbouwbedrijf exploiteerde. De Hoge Raad oordeelde hier dat goed koopmansgebruik met zich brengt dat de baten en de lasten toegerekend (gematched) moeten worden aan het jaar waarin de baten gerealiseerd worden.
Het realisatiebeginsel (ook wel veroorzakingsbeginsel genoemd) houdt in dat baten en lasten moeten worden toegerekend aan de jaren waarop ze betrekking hebben. Dit werd bijvoorbeeld duidelijk in HR 8 april 1953 BNB 1955/138. In dit arrest ging het om een wijnhandelaar die zijn voorraad had gewaardeerd op de aanschafkosten. De wijnhandelaar had geen rekening gehouden met de waardestijging van de voorraad wat volgens de belastinginspecteur wel had gemoeten. 
De Hoge Raad heeft in dit arrest de volgende uitspraak gedaan: ´dat het met goed koopmansgebruik in overeenstemming is activa te waarderen op hun werkelijke aanschaffings- of voortbrengingskosten of op hun aantoonbaar lagere bedrijfswaarde, zonder bij die waardering rekening te houden met waardestijging, waardoor wordt voorkomen, dat voordelen tot uiting komen, welke niet zijn gerealiseerd´. 
Het voorzichtigheidsbeginsel houdt in dat een ondernemer zich armer, maar niet rijker mag rekenen dan hij is. Baten hoeven pas genomen te worden in het jaar dat de baten werkelijk gerealiseerd zijn, maar hij dient wel rekening te houden met de verwachte lasten.
 Dit kwam onder andere naar voren in HR 7 september 1988 BNB 1988/297. In dit arrest ging het over een verkoper die twee panden had verkocht. Bij de verkoop van beide panden in 1970 had de verkoper (hierna belanghebbende) de voorwaarde gesteld dat hij de panden te allen tijde voor de verkoopprijs kon terugkopen (hierna: een koopoptie). In 1979 heeft belanghebbende gebruik gemaakt van deze koopoptie en kocht de panden terug. Vervolgens verkocht belanghebbende de panden weer in 1980. 
De belanghebbende had pand 2 van 1966 tot en met 1970 aangemerkt als ondernemingsvermogen; of pand 1 als ondernemingsvermogen was aangemerkt is niet bekend. Bij het gebruik maken van de koopoptie in 1979 moest pand 2 weer als verplicht ondernemingsvermogen worden aangemerkt. Bij de verkoop in 1980 moest volgens de inspecteur worden afgerekend over de waardevermeerdering gedurende de periode 1971 - 1980, want in 1980 werd de winst gerealiseerd. Volgens de belanghebbende moest de waardevermeerdering in 1979 tot de winst worden gerekend, omdat de koopoptie in 1979 uitgeoefend werd.
De Hoge Raad oordeelt, dat de inspecteur terecht de winst die gemaakt is bij deze verkoop toegerekend heeft aan het belastbare inkomen uit 1980. Volgens de Hoge Raad ´is dit oordeel niet in strijd, doch integendeel in overeenstemming, met het voorzichtigheidsbeginsel, nu de belanghebbende de waarde van pand 2 ten tijde waarop hij van zijn optierecht gebruik maakte, slechts schattenderwijze had kunnen bepalen.´

Het eenvoudbeginsel houdt in dat bedrijven mogen kijken naar de aard en de omvang van hun bedrijf bij het gebruik van een winstbepalingsstelsel. Kleine ondernemingen mogen eenvoudigere stelsels hanteren dan grotere bedrijven. De ondernemer moet wel een systeem kiezen dat voor de fiscus controleerbaar is.29, 
 

Dit is onder andere gebleken in HR 24 februari 1960 BNB 1960/84. Hier was sprake van een kleine onderneming die het kasstelsel hanteerde. De Hoge Raad heeft hier het volgende bepaald: ´dat een stelsel naar hetwelk voor de bepaling van de jaarlijkse winst uit de bedrijfsuitoefening ontstane vorderingen en schulden, die aan het einde van het jaar nog niet zijn voldaan, niet in aanmerking worden genomen, in het algemeen voor een bedrijf niet aanvaardbaar is; dat zodanig stelsel verantwoord is alleen voor die kleine bedrijven, ten aanzien waarvan verwacht noch verlangd kan worden dat zij een boekhouding hebben, waarin de aan het einde van het jaar declarabele vorderingen en openstaande schulden tot uitdrukking worden gebracht.´
Tot slot is er het liquiditeitsbeginsel. Het liquiditeitsbeginsel wil zeggen dat een ondernemer geacht wordt zijn belasting te betalen op het moment dat de ondernemersactiviteiten daadwerkelijk de noodzakelijke middelen opleveren. Dit is geen onomstreden beginsel van goed koopmansgebruik. Volgens Bruijsten is dit meer een beginsel dat ten grondslag dient te liggen aan de belastingheffing. Tevens is hij van mening dat het liquiditeitsbeginsel verwerkt zit in gkg en wel in het voorzichtigheidsbeginsel en in het realisatiebeginsel.
 
Volgens art 3.25 IB 2001 moet de winst bepaald moet worden conform gkg, waarbij een bestendige gedragslijn in acht moet worden genomen. Een bestendige gedragslijn mag slechts gewijzigd worden indien goed koopmansgebruik dit rechtvaardigt. Met andere woorden: de gekozen waarderingsmethode mag slechts veranderd worden indien dit in overeenstemming is met gkg. Een wijziging in de te hanteren waarderingsmethode mag niet leiden tot een incidenteel fiscaal voordeel (HR 10 september 1986 BNB 1986/323).
§ 4.3. Jurisprudentie
In de vorige paragraaf bleek dat de wetgever in art. 3.25 IB 2001 heeft bepaald dat de winst conform gkg bepaald moet worden. Dit Jurisprudentie moet het begrip gkg invulling gegeven. Ten aanzien van de voorraadwaardering heeft de Hoge Raad ook uitspraken gedaan: reeds in 1926 (HR 16 juni 1926 B 3843) heeft de Hoge Raad bepaald dat de waardering van de voorraad tegen kostprijs of lagere marktwaarde in overeenstemming is met gkg. 

Het waarderen van de voorraden tegen de lagere marktwaarde is niet het onderwerp van deze scriptie en zal dus verder niet op worden ingegaan.

Indien een onderneming de voorraden wil waarderen tegen kostprijs, kan zij de (collectief) Lifo-methode, de Fifo-methode en het ijzeren voorraadstelsel gebruiken, althans voor soortgelijke goederen.
§ 4.3.1. 
Jurisprudentie over Lifo Stelsel
In 1961 heeft de Hoge Raad een uitspraak gedaan over het Lifo-stelsel (HR 18 oktober 1961 BNB 1961/350). Deze zaak ging over een onderneming die haar voorraad waardeerde met het Lifo systeem. De belastingplichtige had bij dit systeem de mogelijkheid om een manco-reserve te vormen om het deel van de voorraad in stand te houden dat nodig was voor een goede bedrijfsvoering. 

De Hoge Raad zegt in dit arrest: ´Dat het met goed koopmansgebruik in overeenstemming is bij de waardering van voorraden voorzieningen te treffen opdat het mogelijk zal zijn bij oplopende prijzen de normale voorraad aan te houden en de onderneming op het bestaande peil te handhaven; dat het daarom geoorloofd is van de verkregen opbrengsten een zodanig gedeelte bij de berekening van de jaarlijkse winsten niet in aanmerking te nemen als nodig is om de instandhouding van een normale voorraad te kunnen bekostigen; dat echter voor dit deel van de voorraad dat de normale voorraad te boven gaat, geen bijzondere voorzieningen nodig zijn, aangezien voor dit deel, welks aanwezigheid tijdelijk moet worden geacht, geen vermogen aan het bedrijf verbonden behoeft te blijven.` Uit dit arrest werd duidelijk dat het Lifo-stelsel volgens de Hoge Raad in overeenstemming is met gkg en mag worden toegepast.
De Hoge Raad heeft wel enige nuances aangebracht. Als door tijdelijke irrationele voorraadschommelingen, de voorraad incidenteel lager (manco) is dan de vaste bodem, kan een manco voorziening hiervoor getroffen worden. Indien de voorraad incidenteel hoger (surplus) is, mag geen manco-reserve gevormd worden aangezien ‘surplussen slechts tijdelijk bedrijfsvermogen binden’ (BNB 1961/350).
§ 4.3.2. 
Jurisprudentie over ijzeren voorraad stelsel
Vooral in de jaren ’50 is er veel jurisprudentie ontstaan over het ijzeren voorraadstelsel. Uit het arrest van 7 maart 1956 (HR 7 maart 1956 BNB 1956/121) blijkt dat het is toegestaan om het ijzeren voorraadstelsel te gebruiken voor de fiscale balans. 

In BNB 1956/121 heeft de Hoge Raad het volgende overwogen: ´dat het stelsel, waarbij een bepaalde voorraad naar een vasten basisprijs wordt gewaardeerd, zijn doel en rechtvaardiging vindt in den wens om bij oplopend prijspeil de bij den verkoop van dien voorraad verkregen opbrengst, voorzover deze moet worden besteed om den voorraad aan te vullen en aldus de onderneming op het bestaande peil te handhaven, voor de winstberekening buiten aanmerking te doen blijven; dat het bij aanvaarding van dit uitgangspunt, redelijk is, dat, wanneer op den balansdatum een manco bestaat, erbij de waardering van den voorraad rekening mede wordt gehouden, dat die voorraad met de daaraan ontbrekende goederen dient te worden aangevuld.´ Met andere woorden: de Hoge Raad heeft in dit arrest bepaald dat het deel van de winst dat nodig is om de ijzeren voorraad in stand te houden, niet in de belastingheffing mogen worden betrokken
. In BNB 1959/29 (HR 3 december 1959) heeft de Hoge Raad dit standpunt bevestigd.

In BNB 1956/121 had de Hoge Raad al bepaald ten aanzien van het gebruik van het ijzeren voorraadstelsel, dat:

· Het moet gaan om soortgelijke of soortverwante goederen. Dit standpunt heeft de Hoge Raad in BNB 1995/102 (HR 30 november 1994) bevestigd.

· Een surplus moet worden gewaardeerd tegen kostprijs of tegen de lagere marktwaarde. Een manco moet gewaardeerd worden tegen de actuele marktwaarde en in mindering worden gebracht op normale voorraad. (zie ook HR 19 juni 1957 BNB 1957/240) 

· De normale voorraad ´de voorraad, die naar inzicht van de bedrijfsleiding op de balansdatum redelijkerwijze aanwezig moet zijn om productie en afzet ongestoord te doen verlopen´ is. Blijkt gedurende een periode dat de normale voorraad niet toereikend is om de productie en de afzet ongestoord te doen verlopen, kan de normale voorraad vergroot worden. De nieuwe vaste voorraad dient dan gewaardeerd te worden tegen de aanschafwaarde in het jaar van de vergroting. Indien blijkt dat een minder grote ijzeren voorraad toereikend is voor de bedrijfsvoering, kan de vaste voorraad verkleind worden.
§ 4.4. Verschil in waardering tussen IFRS en gkg

In §3.1 is reeds opgemerkt, dat het sinds 2005 voor beursgenoteerde bedrijven verplicht is de geconsolideerde jaarrekening op te stellen volgens de IFRS-regelgeving. In steeds meer landen is IFRS de geaccepteerde standaard voor de geconsolideerde commerciële jaarrekening. Sinds 2005 kunnen niet-beursgenoteerde bedrijven er ook voor kiezen om hun jaarrekening op te stellen volgens de IFRS.  De staatssecretaris heeft tijdens de behandeling van het Wetsvoorstel Werken aan winst
 aangegeven wel iets te voelen voor een nauwere aansluiting van de commerciële en fiscale winstbepaling. Dit zou dan via grondslagharmonisatie moeten gaan plaatsvinden.
 

Volgens Essers
 en Kampschöer
 is er nauwelijks tot geen directe invloed van IFRS op het Nederlandse fiscale winstbegrip, maar moet de indirecte invloed niet worden onderschat. Zo zal volgens Essers de discussie op het terrein van voorraadwaardering weer opkomen, nu het ijzeren voorraadstelsel en het Lifo niet in overeenstemming zijn met IFRS en fiscaal wel zijn toegestaan
.
§ 4.5. Conclusie

De fiscale jaarwinst moet worden bepaald op basis van art. 3.25 IB 2001. Dit artikel impliceert dat een voorraadwaarderingsstelsel in overeenstemming dient te zijn met gkg. Dat wil zeggen dat een waarderingsstelsel moet voldoen aan de drie beginselen van gkg, namelijk het realiteitsbeginsel, het voorzichtigheidsbeginsel en het eenvoudbeginsel.
De Hoge Raad heeft geconcludeerd dat het ijzeren voorraadstelsel in overeenstemming is met gkg. Dit stelsel mag dus gebruikt worden om de voorraad te waarderen. Het moet echter wel gaan om soortgelijke of soortverwante goederen en het manco of het surplus dienen op de volgens de Hoge Raad bepaalde manier gewaardeerd te worden.

Ook heeft de Hoge Raad geconcludeerd dat het collectief Lifo eveneens in overeenstemming is met gkg en mag worden gebruikt voor de voorraadwaardering op de fiscale balans.
In het rekenvoorbeeld in §2.5, werden het ijzeren voorraadstelsel, het collectief Lifo en Fifo met elkaar vergeleken en zijn de gevolgen voor de jaarrekening behandeld aan de hand van enkele kengetallen. Naar aanleiding van deze vergelijking is in hoofdstuk 2 (§2.6) de conclusie getrokken dat collectief Lifo en het ijzeren voorraadstelsel een realistisch beeld (zonder schijnwinsten) geven van de winst in tijden van stijgende inkoopprijzen. De balans gaf echter geen realistisch beeld van de voorraadwaardering en kengetallen, zoals solvabiliteit, waardoor een vertekend beeld ontstond.

Indien de fiscale jaarrekening is gebaseerd op een consistente (bestendige) gedragslijn en is opgesteld volgens het ijzeren voorraadstelsel of het collectief Lifo, is er eigenlijk geen reden om aan te nemen dat deze methoden niet meer passen in gkg. Deze waarderingsmethoden kunnen naar verwachting in de toekomst worden gebruikt als basis voor de fiscale jaarrekening. 
5. Conclusie

De onderzoeksvraag in deze scriptie luidde: Kan het ijzeren voorraadstelsel en het vergelijkbare collectief Lifo-stelsel in de toekomst nog worden toegepast binnen goed koopmansgebruik? 

Vanuit de bronnen van regelgeving, werd geconcludeerd dat:

· De wetgever waardering van de voorraden op zowel de commerciële als de fiscale balans toe staat tegen het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo.
· IFRS zowel het ijzeren voorraadstelsel als het collectief Lifo niet toe staat. Beursgenoteerde bedrijven mogen deze stelsels derhalve niet gebruiken voor de commerciële jaarrekening. 
· De RJ van mening is dat het collectief Lifo niet gehanteerd mag worden vanwege onvoldoende inzicht in het vermogen voor de externe verslaglegging, maar gedoogt dit stelsel indien aanvullende informatie in de toelichtingen wordt opgenomen. Waardering volgens het ijzeren voorraadstelsel is volgens de RJ nooit toegestaan. Niet-beursgenoteerde bedrijven mogen het collectief Lifo gebruiken in de commerciële jaarrekening mits zij in de toelichting aanvullende informatie opnemen.
Jurisprudentie heeft uitgewezen:
· dat het ijzeren voorraadstelsel fiscaal is toegestaan bij soortgelijke of soortverwante goederen;
· dat ook het collectief Lifo fiscaal is toegestaan;
· dat het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo in overeenstemming zijn met goed koopmansgebruik.
Als een ondernemer het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo toepast, zal hij op basis van art. 2:362 lid 2 BW en 2:362 lid 3 BW ervoor moeten zorgen dat de balans en de resultatenrekening een getrouwe weergave van de werkelijkheid geven. Waardeert een onderneming de voorraden tegen het ijzeren voorraadstelsel of tegen het collectief Lifo:
· is de waardering van voorraden op de balans niet in overeenstemming met de werkelijke waarde van de voorraden;
· is het resultaat geheel of ten dele vrij van schijnwinsten;
· kunnen de solvabiliteit en de rentabiliteit hierdoor een vertekend beeld geven (zie §2.5 en bijlage 2 en 3).
In tijden van prijsstijgingen laten het ijzeren voorraad en het collectief Lifo een lagere winst zien die vrij is van schijnwinsten. De fiscale jaarrekening wordt niet gebruikt voor de winstverdeling, maar is de basis voor de belastingaangifte. Bedrijven lijken deze waarderingsmethoden vooral te kiezen om tot een lagere winst te komen, waardoor er minder belasting betaald hoeft te worden. Kortom: ze verlagen hun belastingdruk in het desbetreffende boekjaar. 
In hoofdstuk 3 is geconcludeerd dat het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo niet passen in een commerciële verslaggeving volgens IFRS. IFRS spitst zich toe op een juiste weergave van het vermogen, daarom wordt een berekende winst inclusief schijnwinsten door IFRS geaccepteerd.  Als de voorraadwaardering op de balans niet overeenkomt met de werkelijke waarde van de voorraad, geeft de balans ook niet het werkelijke vermogen van de onderneming weer. 
Fiscaal gezien gaat het er juist om dat de gebruikte (voorraad)waarderingsmethode voldoet aan de beginselen van gkg (zie § 4.2). Zowel het ijzeren voorraadstelsel als het collectief Lifo voldoen aan deze beginselen. De Hoge Raad deelt deze mening. Als het collectief Lifo en het ijzeren voorraadstelsel volgens een bestendige gedragslijn toegepast worden, is er geen reden om aan te nemen dat deze stelsels in de toekomst niet meer voldoen aan de eisen van gkg. 
De conclusie is dat het ijzeren voorraadstelsel en het collectief Lifo nog wel toegepast kunnen worden binnen goed koopmansgebruik.
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Bijlage 1: Historisch verloop van de Goudprijzen

[image: image7.emf]Activa Balans Passiva

Voorraad 70000 Eigen Vermogen 37500

Kas 6500 Vreemd Vermogen 37500

Resultaat 1500

totaal 76500 76500

[image: image8.emf]Debet Resultatenrekening Credit

Kostprijs Verkopen 3500 Opbrengst Verkopen 5000

resultaat 1500

[image: image9.emf]Activa Balans Passiva

Voorraad 56250 Eigen Vermogen 37500

Kas 26500 Vreemd Vermogen 37500

Winst 7750

totaal 82750 82750

[image: image10.emf]Activa Balans Passiva

Voorraad 69750 Eigen Vermogen 37500

Kas 6500 Vreemd Vermogen 37500

winst 1250

totaal 76250 76250

[image: image11.emf]Debet Resultatenrekening Credit

Kostprijs verkopen 3750 Opbrengst Verkopen 5000

resultaat 1250
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[image: image12.emf]Debet Resultatenrekening Credit

Kostprijs Verkopen 17250 Opbrengst Verkopen 25000

resultaat 7750


Voor dit voorbeeld is de Wereld goud prijs, die normaal in US Dollars wordt verhandeld tegen een koers van €/EUR 1 omgerekend naar Euro’s

Bijlage 2: voorbeeld ijzeren voorraadstelsel

Ter toelichting op het ijzeren voorraadstelsel staan in deze bijlage twee rekenvoorbeelden. 

Er is een voorbeeld opgenomen waarbij sprake is van een surplus en er is een voorbeeld waarbij sprake is van een manco. De voorbeelden zijn gebaseerd op de goudprijzen in de periode die in de figuur van Bijlage 1 staat weergegeven. De goudprijzen zijn stijgend, de uitwerkingen zijn hierop gebaseerd.
Voorbeeld 1: ijzeren voorraad met manco.

IJzeren voorraad: 100 kilo

IJzeren voorraadprijs: € 625, - per kilo

Einde verslagperiode Werkelijke voorraad: 90 kilo

Marktprijs begin verslagperiode: € 625, - per kilo

Marktprijs einde verslagperiode: € 850, - per kilo

Inkopen en Verkopen gedurende de verslagperiode:

[image: image13.emf]Datum Hoeveelheid Prijs

Mei inkoop 5 usd 700

sept inkoop 10 usd 750

Oct Verkopen (Manco) 25 usd 1000


De waarde van de voorraad is dan:

IJzeren voorraad:
100 x € 625, - = 

€ 62.500, -

Manco:

10 x € 850, - =

€ 8.500, - -/-

Voorraad op de balans:



€ 54.000, -

De jaarrekening is dan:
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Mei inkoop 5 usd 700

sept inkoop 10 usd 750

Oct Verkopen (Surplus) 5 usd 1000
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Balanswaardering per stuk: € 54.000 / 90 = € 600 per stuk.

De marktwaarde op de balansdatum was € 850. Daarom wijkt de (850 -/- 600) / 850 = 0,294118 = 29,4% af van de werkelijke waarde van de voorraden op de balansdatum.

De Solvabiliteit (Eigen vermogen / Totaal vermogen) = 0,534161 = 53,4%

De Rentabiliteit (Winst / Totaal vermogen) = 0,068323 = 6,8%

Voorbeeld 2: ijzeren voorraad met surplus

IJzeren voorraad: 100 kilo

IJzeren voorraadprijs: € 625, - per kilo

Einde verslagperiode Werkelijke voorraad: 110 kilo

Marktprijs begin verslagperiode: € 625, - per kilo

Marktprijs einde verslagperiode: € 850, - per kilo

Inkopen en Verkopen gedurende de verslagperiode:


De waarde van de voorraad is dan:

IJzeren voorraad:
100 x € 625, - =

€ 62.500, -

Surplus:

10 x € 750, - =

€ 7.500, -  -/-

Voorraad op de balans:



€ 70.000, -

De jaarrekening is dan:



Balanswaardering per stuk: € 70.000 / 110 = € 636,36 per stuk.

De marktwaarde op de balansdatum was € 850. Daarom wijkt de (850 -/- 636,36) / 850 = 0,251337 = 25,1% af van de werkelijke waarde van de voorraden op de balansdatum.

De Solvabiliteit (Eigen vermogen / Totaal vermogen) = 0,509804 = 51,0%

De Rentabiliteit (Winst / Totaal vermogen) = 0,019608 = 2,0%

Bijlage 3: voorbeeld collectief Lifo

Ter toelichting op collectief Lifo is in deze bijlage een rekenvoorbeeld opgenomen. In het eerste voorbeeld is de eindvoorraad kleiner dan de beginvoorraad, er is dus een manco. In het tweede voorbeeld is het andersom, dan is de eindvoorraad juist groter dan de beginvoorraad. Hier is dus sprake van een surplus. De voorbeelden zijn gebaseerd op de goudprijzen in de periode die in de figuur van Bijlage 1 staat weergegeven. De goudprijzen zijn stijgend, de uitwerkingen zijn dan hierop gebaseerd.
Voorbeeld 1: collectief Lifo met manco.

In jaar 1 heeft onderneming X een beginvoorraad van 100 kilo goud. 

Oorspronkelijke aanschaffingsprijs: € 625, - per kilo

Einde verslagperiode werkelijke voorraad: 90 kilo

Marktprijs begin verslagperiode: € 625, - per kilo

Marktprijs einde verslagperiode: € 850, - per kilo

Inkopen en Verkopen gedurende de verslagperiode:


De waarde van de voorraad is dan:

LIFO Begin:
100 à € 625 = € 62.500, -

Balans afname:
  10 à € 750 = € 7.500, -


  5 à € 700 = € 3.500, -


  10 à € 625 = € 6.250, -


LIFO Eind:
  90 à € 625 = € 56.250, -

De jaarrekening is dan:



Balanswaardering per stuk: € 56.250 / 90 = € 625 per stuk.

De marktwaarde op de balansdatum was € 850. Daarom wijkt de (850 -/- 625) / 850 = 0,2647059 = 26,5% af van de werkelijke waarde van de voorraden op de balansdatum.

De Solvabiliteit (Eigen vermogen / Totaal vermogen) = 0,453172 = 45,3%

De Rentabiliteit (Winst / Totaal vermogen) = 0,093656 = 9,4%

Voorbeeld 2: collectief Lifo met surplus

In jaar 1 heeft onderneming X een beginvoorraad van 100 kilo goud. 

Oorspronkelijke aanschaffingsprijs: € 625, - per kilo

Einde verslagperiode werkelijke voorraad: 110 kilo

Marktprijs begin verslagperiode: € 625, - per kilo

Marktprijs einde verslagperiode: € 850, - per kilo

Inkopen en Verkopen gedurende de verslagperiode:


De waarde van de voorraad is dan:

LIFO Begin:
100 à € 625 = € 62.500, -

Balans afname:
  5 à € 750 = € 3.750, -

LIFO Eind:
110 à € 625 = € 68.750, -

De jaarrekening is dan:



Balanswaardering per stuk: € 69.750 / 110 = € 634,09 per stuk.

De marktwaarde op de balansdatum was € 850. Daarom wijkt de balanswaardering (850 -/- 634,09) / 850 = 0,2540107 = 25,4% af van de werkelijke waarde van de voorraden op de balansdatum.

De Solvabiliteit (Eigen vermogen / Totaal vermogen) = 0,491803 = 49,2%

De Rentabiliteit (Winst / Totaal vermogen) = 0,016393 = 1,6%
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� De marktprijs van Goud wordt normaal in US Dollars genoteerd. In dit voorbeeld wordt de US Dollar koers omgerekend naar euro’s tegen een koers van EUR/USD 1. 


� Het nominale vermogen bestaat uit al kapitaal, dat vermogensverschaffers gestort hebben.
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